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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores
UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria
Quito, 28 de febrero del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria (en
adelante “el Grupo”) que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de
diciembre del 2018, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de UNACEM Ecuador S.A. y su subsidiaria de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos

de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual. Este asunto ha sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos
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UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria
Quito, 28 de febrero del 2019

nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados en su conjunto y no expresamos una opinion

por separado sobre este asunto.
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Asuntos significativos de auditoria

Cdémo enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Ambiente tecnolégico

El Grupo diariamente genera un elevado volumen
de transacciones que involucra la utilizacion de
varios sistemas computacionales para su
procesamiento y registro. Nuestra estrategia de
auditoria descansa en gran medida en el nivel de
confianza que podemos obtener a su ambiente
tecnoldgico.

En funcidn del riesgo inherente de los procesos y
funcionamiento de los sistemas, hemos
considerado este asunto como importante para
efectos de nuestra auditoria, debido a lo siguiente:

a) Los sistemas contables e informes
financieros dependen en gran medida de
sistemas computacionales complejos.

b) Existe el riesgo de que los procedimientos
contables automatizados y los controles
manuales relacionados que dependen de Tl
(Tecnologia de la Informacion) no estén
disefiados y funcionen de manera efectiva.

c) La posibilidad de que se produzcan fallas a
nivel operativo, podria derivar en errores en
el procesamiento de datos y en
consecuencia en la presentacién de los
estados financieros.

Nuestros principales procedimientos
consistieron en:

- Evaluar y probar el disefio y la continua
efectividad operativa de los controles sobre
la integridad de los sistemas de Tl que son
relevantes para los informes financieros.

- Realizar pruebas directas de ciertos
aspectos relacionados con seguridad de los
sistemas de TI, incluida la gestion de acceso
y la segregacion de funciones.

- Realizar reuniones con la Administracion del
Grupo y las diferentes areas, con el objetivo
de entender su ambiente de control y su
contribucién en la elaboracién de los estados
financieros, incluyendo pruebas de controles
manuales y automaticos a nivel de
transacciones existentes en los procesos de
negocio.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 1 de marzo

del 2018 expresd una opinion sin salvedades.
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UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria
Quito, 28 de febrero del 2019

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia (que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de
la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer el Informe Anual de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion del Grupo.

Responsabilidades de la Administracion del Grupo por los estados financieros consolidados

La Administraciéon de UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.
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UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria
Quito, 28 de febrero del 2019

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continde como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

) Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades del negocio del Grupo para expresar una opinion sobre los saldos
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo y, consecuentemente, por la opinién de la auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién del Grupo en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria
Quito, 28 de febrero del 2019

También proporcionamos a los responsables de la Administracion del Grupo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion del
Grupo, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

L

Carlos R. Cruz *
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles de dolares estadounidenses) (Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
ACTIVOS Nota 2018 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes a efectivo 6 2,569 4,413 PASIVOS Nota 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 7 8,388 8,162 . .
Cuentas por cobrar relacionadas 15 1,412 781 Pas'v_os (_:omen_tes .
Obligaciones financieras 10 8.074 11,527
Impuestos por recuperar 12 145 169 Cuentas por pagar a proveedores 1 16’794 12’343
Anticipo proveedores 112 173 Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15 46,697 48,241
Otras cuentas por cobrar 402 638 o ] ’ ’
o Anticipos de clientes 103 2
Gastos pagados por anticipado 498 549
Inventarios 8 22,354 19,049 Impuesto a [a renta por pagar 12 9,569 8,342
Impuestos por pagar 12 1,762 1,691
Total activos corrientes 35,880 34,834 Obligaciones sociales 13 8,080 7,585
Activos no corrientes Provisiones 447 513
Inversiones en subsidiarias 5 -
Otras cuentas por cobrar largo plazo 21 26 Total pasivos corrientes 91,526 90,244
Propiedades de inversion 521 34 . .
Propiedades, plantas y equipos 9 175,522 172,454 Pas'v_os r_'° °°rf'ente_s
Activos intangibles 383 569 Obligaciones financieras 10 8,297 8,629
Beneficios a empleados 14 4,750 4,160
Impuesto a la renta diferido, neto 12 6,443 6,984
Total activos no corrientes 176,452 173,083 Provision por remediacion ambiental 242 262
Total pasivos no corrientes 19,732 20,035
Total activos 212,332 207,917
Total pasivos 111,258 110,279
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados. Patrimonio
Capital 19 1,717 1,717
J f Reservas 20 859 859
o ' i .'I- .-i. ’ Resultados acumulados 20 98,498 95,062
‘ .p“".i I 4 e ‘- Ly ” 1 ‘/III.' : I!. ‘I_'_ * i-"
P - 4 W o 1 T Total patrimonio 101,074 97,638
" José Antonio Correa Rina Velastegui = ~7Maritza/Moreno
Gerente General Gerente Financiera ! Contador General Total pasivos y patrimonio 212,332 207,917

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

i - | / [
e ¢ : = / i In'I: { '.II o4
S A e [ Lty
“ José Antonio Correa ™ Rina Velastegui =T —,,N/IE'itza Moreno
Gerente General Gerente Financiera ! Contador General
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)
o | B 3 2 3 9
Nota 2018 2017 8 = PN AR K- R
g @ o e
= 0
o 38 ks N =
Ingresos por ventas 16 154,600 153,979 § °3 R, . | o o
Costo de productos vendidos 17 (91,756) (90,713) ?E; 88_ £ 2 0, 1 o) %
' "O
Utilidad bruta 62,844 63,266 § 8 . 3 “:§§ (2
0 S, A @ O
Gastos operacionales é o /8\ g o § af & .g H‘th- E
De administracion y ventas 17 (15,567) (15,086) % 28 © N o %o © o=« o '!z?‘g
N [T} )] 0 D
Otros ingresos (gastos), neto 3 35 § é 3 g T8 I ®3 © o
(15,564) (15,051) 3 % “é |
Q
Utilidad operacional 47,280 48,215 g 8 L
Gastos financieros, neto 18 (1,496) (1,874) B
Otros gastos - (3,304) ® ® @ 8
g 1 1 1 g 1 1 1 g ()
Utilidad antes de Impuesto a la renta 45,784 43,037 g 5 g ~4 o
Impuesto a la renta 12 (12,601) (10,562) % E” % . 5 O
o 5 g e
Utilidad neta del afio 33,183 32,475 E ; b7} o
c 4 ®© .=
Otros resultados integrales ~ N N % f | g LCII;
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al E o E o E 4 { E §
resultado del ejercicio el S [ | O 8
(Pérdida) actuariales 14 (104) (794) o) § 8 o
= ©
Utilidad neta yresultado integral del afio 33,079 31,681 % ® x
= <
Utilidad basica y diluida por accion 0.77 0.74 @ E g
= @®©
< a 3 o o = A
o ﬁ % N « © 3 i
dm e Q
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 1T} g 2 S 08 =
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NOTAS EX~PL|CAT|VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses) (Expresados en miles de ddlares estadounidenses)
e e o 1. INFORMACION GENERAL

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

'\U/ltilidad antes de Impuesto a la renta: » o 45,784 43,037 11. Conformacién del GI'UPO -

4s cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion propiedades, planta y equipo 9 9,470 9,402
Amortizacién de activos intangibles 239 173 UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria (en adelante “el Grupo”) esta conformado por compafiias
Provision participacion utilidades a trabajadores 18 8,264 7.757 domiciliadas en Ecuador y su objeto principal es produccién de cemento se encuentra ubicada en
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14 551 867 . L. . .
Provisiones (51) 515 Otavalo, provincia de Imbabura. Sus principales productos en la industria cementera son Cementos Selva

64,257 61,751 Alegre y Campeon.

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,506 2,159 T . . .
Cuentas zor cobrar a compafiias relacionadas 15 ( 781) ( (781; La subsidiaria incorporada en estos estados financieros consolidados es Canteras y Voladuras S.A.
Anticipos 104 546 , i ue fu itui u . Su princi ivi

CANTYVOL), entidad que fue constituida en Ecuador en enero de 1997. S ncipal actividad
Ic’tfastcu,e“‘as por cobrar . 1 5;‘2‘ ) 13; econdmica esta relacionada con la extraccion minera, propia de la industria del cemento. Mas
nventarios B , e ~ . . . . . .
Cuentas por pagar " 148 (3.841) especificamente. Esta compafiia explota caliza, arcilla y puzolana para la venta a su principal accionista,
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15 (372) 408 UNACEM Ecuador S.A.
Impuestos por pagar 12 (2,876) (3,445)
Participacion utiidad trabajad 13 7,754 8,222 . .. ..
articipacton ufiidades a frabajadores {L.75%) (8.222) UNACEM Ecuador S.A. tiene el control de Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) y una participacion
54,368 46,421 accionaria de 99.99%.

Impuesto a la renta pagado (8,342) (9,141)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 46,026 37,280 1.2. Constitucion y operaciones -

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, plantas y equipos 9 (13,170) (6,837) En el 2018, los principales proyectos en los que estuvieron involucrados el Grupo incluyeron: (i) mejora
Venta de activos disponibles para la venta 89 92 de productividad del molino de cemento a través de modificaciones con equipos de cuarta generacion y
Adiciones de acivos intangibles . (83) (217) afinamiento de cuerpos moledores con lo cual se incrementd la capacidad de produccién del equipo en
Pagos anticipos de propiedad, planta y equipo - (2,775) . o . . .y . . . . 0 .

aproximadamente un 6% y una disminucién de energia eléctrica de aproximadamente 5%, (ii)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (13,134) (9,737)

implementacion del servicio del Difractémetro de Rayos “X,” equipo que permite fortalecer el compromiso
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: de UNACEM Ecuador S.A. con sus clientes, utilizando nuevas técnicas con resultados mas confiables por

Préstamos recibidos con insituciones financieras o 10 16,000 6,100 medio del analisis mineraldgico de los componentes que se utilizan para la fabricacion de cemento,
Pagos obligaciones con instituciones financieras capital mas interés 10 (19,879) (11,867) . .. . , . L.
Pago de dividendos 20 (30.857) (30.813) permitiendo optimizar las propiedades fisico — quimicas de toda la gama de productos.

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (34,736) (36,580) , ., .. . . , .

o . . _ Asi también, en el 2017 los principales proyectos en los que incursiono el Grupo fueron: (i) proyecto
Disminucion neto de efectivo, equivalentes de efectivo (1:844) (9.037) electro filtro: que tuvo como fin promover el uso de combustibles fésiles por combustibles alternativos,
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 4,413 13,450 para lo cual se realizé una inversion con tecnologia de ultima generacion, (ii) proyecto sistema doble
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 2,569 4,413 valvula: que incluyé la construccién de un sistema que busca reducir el ingreso de residuos al proceso de

clinker, lo cual ayuda a reducir impacto en la maquinaria y reduce el impacto medio ambiental, y (iii) se
realizé una mejora al sistema de administracion y control de molinos y hornos para garantizar contar con

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidado. tecnologia de Ultima generacion.

j j . v - . -
/ { 1.3. Situacién econdmica del pais -

e J i [ partir de y durante e a situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
T . i __ J A partir del 2017 y d te el 2018 la sit del h tado | d d
s " -;" g M jIry I'__;/ recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
""..José; Antbnio:Cbr;eé"': ‘ Ri.na V:allastegui = —I}?Iailrhi?;aﬂl\}"l'oreno endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
Gerente General Gerente Financiera 2 Contador General economia.
Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
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financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también, ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar
las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion del Grupo considera que lo descrito anteriormente ha permitido que las ventas entre el
periodo 2018 y 2017 se hayan incrementado levemente, asi como que el resultado neto al final del afio
también presente una variacion positiva. Sin embargo, como es habitual en el Grupo, la Administracién
buscara ser mas eficiente en el manejo de los recursos, trabajar pensando en la mejora continua y como
consecuencia mejorar los resultados.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General del Grupo con fecha 5 de febrero del 2019 y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptados en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto
por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Junta General de Accionistas y
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2.3.

Directorio del Grupo, quienes monitorean el negocio, por tipo de producto. De esta forma el Unico
segmento reportable lo constituye el segmento es la produccion y venta de cemento.

Nuevas normas y modificaciones -
Adoptadas por el Grupo

El Grupo ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NIIF 9: Instrumentos Financieros
- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

El Grupo tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la adopcién de estas
normas no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Aun no adoptadas por el Grupo

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros consolidado del Grupo a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema R .
ejercicios iniciados a partir de:

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
NIC 12 como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 201%6-2017).

1de enero del 209

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios

NIC 9 L 1de enero del 200
definidos.
Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
NIC 23 correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero del 200
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaram.on sobre el registro alargo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero del 201 2 5
proporcional. b
NIF 3 Aclara que thener co ntrollde una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por 1de enero del 2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIF 9 Enmienda ala NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero del 200

ciertas condiciones de pagos adelantados.

Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
NIIF 11 conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacién conjunta.
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017).

Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara ala NIC 17. Bajo la NIIF 6

NIIF 6 practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero del 200
uso" yun pasivo por arrendamiento.
Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
CINIIF 23 tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacion de éstos. 1de enero del 201
NIC 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero del 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicio n de negocio. 1de enero del 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero del 2021

Con relacion a la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido que el Grupo mantiene
arrendamientos operativos no cancelables. La adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de enero de
2019, el Grupo no tiene la intencién de efectuar su adopcién anticipada y se acogera a la opcioén de
implementacion desde ese afio sin efecto retrospectivo en sus estados financieros consolidados. A la
fecha de emisidn de estos estados financieros el Grupo ha preparado un memorandum interno el cual
establece que el Unico impacto en la aplicacién de esta norma se origina en arrendamiento de vehiculos;
segun dicho analisis de la Administracion el efecto de la aplicacion de esta norma sobre arrendamiento
de vehiculos representa menos del 1% del valor total de activos y pasivos. Se concluye que se adoptara
el método retrospectivo modificado, es decir no reestablecer la informacion financiera del 2018 sino
Unicamente valorar el efecto considerando los periodos pendientes hasta la culminacién de los contratos
de arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera -

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
del Grupo.
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1de enero del 20 26

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y companias del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan del
pago de tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro de “Ingresos (gastos) financieros, neto”.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios, depdsitos a plazo e inversiones contratadas a plazos de hasta tres meses o0 menos.

Activos financieros -
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, el Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios del

Grupo a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:
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. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo so6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado del Grupo comprenden el “Efectivo y equivalentes
de efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” las “Cuentas por cobrar a compafias relacionadas” y
las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 19 dias a terceros y 60 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos
de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.
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Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que el Grupo se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas el Grupo utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, el Grupo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -
Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o servicio.
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. El Grupo determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a compainiias relacionadas” y las
“Otras cuentas por pagar.” Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion.
Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en el estado consolidado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la

transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.
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Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos -
Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepciéon del bien o servicio.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccion o existencia de capacidad ociosa, se reconocen como gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de precio, mas los gastos
necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales como el seguro, los derechos de importacién y otros
impuestos, el transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.

La provisién por obsolescencia y lento movimiento de inventarios se evalla en base al analisis de
rotacion efectuado por la Administracion del Grupo.

Propiedades de inversion -

Corresponden a terrenos y bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de rentas, plusvalia o ambas,
y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Se registran al costo menos su depreciacién acumulada, que
no exceda su valor estimado de realizacion. Cuando se requiere, la Compafdia registra pérdidas por
deterioro del activo. Para el caso de la Compafiia, estas propiedades corresponden a un grupo de
terrenos que se mantienen con el propdsito de obtener beneficios futuros al momento de su disposicion.
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Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas y el valor residual.

Las vidas utiles estimadas por el Grupo por tipo de activo, son:

Tipo de bienes Numero de afos

Edificios e instalaciones 10 a 30
Maquinaria y equipos 10 a 30
Herramientas 10 a 30
Equipos de laboratorio 10 a 30
Maquinaria movil 8 a30
Muebles y enseres 10 a 30
Vehiculos livianos 5
Arrendamiento financiero - vehiculos 5
Equipos de cémputo 3

El Grupo no considera valor residual de estos activos pues al final de su vida Gtil estos activos se venden
como chatarra. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

El Grupo mantiene en sus estados financieros “activos en construccién” los cuales son activos en proceso
de integracion, los cuales no se deprecian hasta que el activo esté listo para su uso en la ubicacion fisica
en que el mismo sera utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido mayor a 3 meses.
En el 2018 se han capitalizado intereses US$77 y (2017: US$349).

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con sus adquisiciones.
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Activos intangibles distintos a la plusvalia -

Las licencias para programas informéticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos unicos e identificables controlados por El Grupo, se reconocen como activos
intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y otros gastos
directamente asociados. Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos,
se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion, propiedades, plantas y equipos, y
activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, El Grupo registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada compafiia y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
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se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25% (2017:
22%).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo aplicé el 25% y 22% de tasa impositiva del Impuesto a la
renta, respectivamente, de acuerdo a la normativa vigente de incentivo y estimulo de desarrollo
econdmico, descrito en el articulo 24 del COPCI, formalizado mediante contrato de inversidon suscrito con
el Ministerio de Coordinacién de la Produccién, Empleo y Competitividad en septiembre del 2015, cuya
vigencia es de 5 afios.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de

cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion presente,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o més eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. Los conceptos por los cuales se constituyen
provisiones con cargos a resultados corresponden principalmente a pasivo ambiental, contingentes
laborales, entre otros.

Provisiéon para remediacion ambiental -

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que estan basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion exigidos por ley. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones
debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y andlisis de las condiciones del lugar, asi
como a variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores
o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones,
podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisidn registrada para estos costos. La
provision para costos de remediacion ambiental se revisa anualmente con un estudio que se actualiza
cada 3 afos.

Beneficios a empleados -
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

0] Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)  Oftras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(iv) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, gastos de administracion o gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal, desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato
colectivo (no fondeados): el Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados,
amparados bajo contrato colectivo, el Grupo mantiene un plan adicional de beneficios.

El Grupo determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% (2017: 4.10%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos, que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

Al cierre del afio 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
Estados financieros en el periodo en el que los dividendos se decretan.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones del Grupo. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos
de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito promedio ponderado de 19 dias, lo cual
es considerado consistente con las practicas del mercado.

El Grupo reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluiran hacia el Grupo y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
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como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El Grupo basa sus estimados en
resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Los ingresos ordinarios del Grupo se originan en su totalidad por la venta de cemento; estos se reconocen
cuando el Grupo ha entregado los productos al cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado el producto
de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que el Grupo
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
clientes locales son la venta de cemento entregados en las ubicaciones fisicas solicitadas por cada cliente;
existe también la opcion de que el cliente provea su propio transporte, por lo que dicha situacion el
reconocimiento del ingreso se da en la zona de despacho de la planta del Grupo en Otavalo.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 —
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
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financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, el Grupo decidié no reexpresar las cifras
comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de los
nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene el Grupo
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, el Grupo
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de
forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 7). Producto de lo
anterior el Grupo aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene el Grupo no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “Costo amortizado.”

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se

tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado,
con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren

revelaciones adicionales. El Grupo eligié el ultimo método mencionado.

El Grupo opera en la industria de produccion de cemento. Las ventas a sus clientes son efectuadas a través

de canales de distribucion al por mayor y/o suscripcion de contratos. Las ventas a clientes son efectuadas a
través de ordenes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del cliente.
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Como resultado de su aplicacién, el Grupo no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de cemento, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al
momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la
transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Como resultado de la aplicaciéon de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, el Grupo identificé que en todos los casos las obligaciones de
desempenfio se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad. Cabe
mencionar que el Grupo no tiene como practica firmar contratos, es decir que todas sus ventas se generan
por érdenes de pedido recibidos de los clientes. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Unico contrato firmado
relevante por el Grupo fue con el Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona para el suministro y transporte
de cemento.

El Grupo ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por bienes en
comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

El Grupo ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el control del
bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento
especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, el Grupo identificé que en todos los casos las obligaciones de
desempefio se basan en la entrega del cemento, y cuando el cliente verifica su conformidad.

Descuentos por volumen (rebates)

El Grupo ofrece descuentos por volumen de ventas (también denominados como rebates) efectuadas a sus
clientes en todos los productos adquiridos, siempre que la cantidad de productos comprados durante el
periodo exceda un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes. De acuerdo a la politica
contable actual, el Grupo reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga ya que lo considera
como un monto inmaterial.
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De acuerdo con la NIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracion
variable, el Grupo ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los clientes que
tendran derecho a este descuento por volumen. El Grupo ha determinado que producto de la adopcion de
NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer ya que lo considera inmaterial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, el Grupo aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar. El
Grupo reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision es determinada por la gerencia
del Grupo, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio
y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por obsolescencia: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracion del Grupo, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizaciéon y comercializacion.

. Vidas utiles y valores residuales de propiedad, planta y equipo: La estimacion de vidas utiles y
valor residual de propiedades, planta y equipos se efectian segun se describe en la Nota 2.11.

. Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional
(b)
En el curso normal de las operaciones del Grupo, la Administracion considera que UNACEM Ecuador
S.A. y subsidiaria esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio
ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera.

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de las personas y proteccién del medio ambiente
son los principales objetivos de UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria, para garantizar la calidad de sus
productos, el Grupo adopt6 los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de

produccion, desde la adquisicién de materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos del Grupo se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero del Grupo.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de

acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian

y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas del Grupo La

Gerencia General proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas que

cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo

de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversiéon de los (c)
excedentes de liquidez.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos e inversiones en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la institucién financiera o del mercado activo, los flujos operativos
del Grupo no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar
de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En
este sentido la politica del Grupo es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en
cuentas remuneradas que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de precio: el Grupo esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores del exterior. La
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Gerencia negocia precios y formas de pago con sus proveedores del exterior y estan enmarcados
con limites establecidos por la Gerencia.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AA”. El Grupo
mantuvo politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes con: limites de
crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedioé del 10% de las ventas totales, salvo clientes puntuales
que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.

El financiamiento por la venta a clientes, se encuentra garantizado mediante convenios de crédito
suscritos entre las partes.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto
plazo, por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros del Grupo sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Pagina 29 de 52

33



34

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | 2018

4.3

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Hasta 1 afo Entre 1 y5 anos

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras 8,074 8,297
Cuentas por pagar a proveedores 16,794 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 46,697 -

Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 11,527 8,629
Cuentas por pagar a proveedores 12,343 -

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 48,241 -

Administracion de riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras 16,371 20,156
Cuentas por pagar a proveedores 16,794 12,343
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 46,697 48,241
79,862 80,740
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,569) (4,413)
Deuda neta 77,293 76,327
Total patrimonio 101,074 97,638
Total patrimonio 178,367 173,965
Ratio de apalancamiento 43% 44%

El decrecimiento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente al incremento que ha
evidenciado el patrimonio del Grupo gracias a los resultados obtenidos en afios recientes.

Pagina 30 de 52

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | 2018

a)

b)

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
del ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,569 - 4,413 -
Cuentas por cobrar comerciales 8,388 - 8,162 -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 1,412 - 781 -
Otras cuentas por cobrar 402 21 638 26
Total activos financieros 12,771 21 13,994 26
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 8,074 8,297 11,527 8,629
Cuentas por pagar a proveedores 16,794 - 12,343 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 46,697 - 48,241 -
Total pasivos financieros 71,565 8,297 72,111 8,629

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de cuentas por cobrar comerciales y a
compafiias relacionadas, otras cuentas por cobrar y otras inversiones; asi como, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Las obligaciones financieras
devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 6 6
Bancos (1) 2,563 4,407
Total 2,569 4,413

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones minima de AA
de acuerdo a politica de tesoreria.
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POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con el Grupo.

Con base en lo indicado anteriormente, el Grupo ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada

2018 2017 para su cartera de clientes.
Clientes comerciales 8,508 8,320 Al 31 de diciembre de 2018 -
Provisioén por deterioro (1) (120) (158)
Total cartera 8.388 8.162 Entre 31y 90 Entre 91y Mas de 180
: : Corriente Menos de 30 dias 180 dias dias Total
o . - Cuent b ial 8,220 168 120 8,508
La antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente: uenias por cobrar comerciales ’ ’
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 100% 100% 100%
2018 2017
Corrientes 8,303 8,162 120 120
Vencidas entre 61 y 120 dias 85 -
Vencidas entre 121 y 360 dias - - .
Vencidas a mas 360 dias 120 158 Al 31 de diciembre de 2017 -
8,508 8,320 Entre 31y 90 Entre 91y Més de 180
Corriente Menos de 30 dias 180 dias dias Total
La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evalla en tres categorias Cuentas por cobrar comerciales 7,726 426 10 158 8,320
(clasificacion interna):
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 100% 100%
Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente). 58 58
Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado. > >
Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron o L . . .
Ver movimiento de provision por deterioro a continuacion:
La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:
2018 2017
2018 2017 Saldo inicial 158 238
Incrementos (31) (65)
Grupo 1 42 132 Usos (7) (15)
Grupo 2 8,346 8,013
Grupo 3 120 175 Saldo final 120 158
8,508 8,320

El Grupo aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas

crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por el

Grupo en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias el Grupo estimd que no era necesario
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Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinién de la Administracion del Grupo, la estimacioén por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) Composicion:

2018 2017
Préstamos bancarios sin garantia (1) 3,500 3,000
Préstamos bancarios con garantia (2) 12,868 17,138
Intereses por pagar 3 18
Total 16,371 20,156

(1)  Corresponde a créditos a corto plazo obtenido en instituciones financieras locales, tomados
para capital de trabajo a una tasa promedio anual del 7.25%

Corresponden a créditos mantenidos para capital de inversiones que se clasifican de la
siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 afos a partir de la fecha de origen con un
ano de gracia, el cual incluye pagos trimestrales y una tasa de interés fija del 5,15%, y (ii)
préstamos con vencimiento entre 5 y 7 afios a partir de su fecha de origen, que incluyen pagos
semestrales y un interés anual del 6.59%. Como contraprestacion al primer préstamo el ratio de
deuda financiera vs EBITDA medido al ultimo dia de cualquier periodo de cuatro trimestres
consecutivos debe ser mayor que 3.75; y, como contraprestacion al segundo, la Compafiia se
compromete a mantener un ratio de deuda — capital (patrimonio neto en relacién a la deuda
financiera) mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, este ratio fue 6.13 'y 4.78,
respectivamente.

Adicionalmente, como garantia para el segundo préstamo garantizado, en marzo del 2014, el
Grupo suscribié un Fideicomiso Mercantil en Garantia a favor de Banco Internacional que
incluye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del fideicomiso por un valor de
realizacion de US$31 millones que garantizan las obligaciones con dicha institucién financiera.
Como parte de la constitucion del Fideicomiso, el fideicomitente entregd en comodato estos
activos del Grupo; ya que la misma utiliza estos activos en su actividad regular y se consumira
la totalidad de la vida util de dichos activos, los mismo se encuentran registrados en los estados
financieros del Grupo.

b) Clasificacion:

2018 2017
Corto plazo 8,074 11,527
Largo plazo 8,297 8,629
Total 16,371 20,156
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Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son:

Afios 2018 2017

2019 - 3,907

2020 2,974 2,981

2021 3,143 1,741

2022 739

2023 802 -

2024 639 -
8,297 8,629

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017
Proveedores locales (1) 11,102 11,255
Proveedores del exterior 5,692 1,088
Total 16,794 12,343

(1)

Corresponden principalmente a saldos con proveedores varios utilizados en el proceso de
produccion de cemento.

IMPUESTOS

a)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del Impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa.

UNACEM Ecuador S.A. y subsidiaria decidié acogerse al régimen de remision tributaria previsto en la
Ley de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones y Generacion de Empleo, mediante el pago del
valor determinado por el Servicio de Rentas Internas, como diferencia de pago de impuesto a la renta,
sin multas ni intereses y la presentacion de desistimientos de la parte procesal correspondiente dentro
de los juicios tributarios por los afos 2013 en el caso de la subsidiaria y por los afios 2013 y 2014 en el
caso de UNACEM Ecuador S.A. Por el afio 2015 que se encontraba en fase administrativa, UNACEM
Ecuador S.A también decidi6é acogerse al proceso de remision tributaria. De esta manera el Grupo
cancel6 los valores reclamados por la Autoridad Tributaria sin intereses ni multas. Esta operacion fue
aprobada mediante Resolucién de Directorio de octubre de 2018.
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Los afios del 2016 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las Autoridades e) Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente
Tributarias.
A continuacién, se detalla la determinacion del Impuesto a la Renta de la controladora para los

b) Precios de transferencia afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

42

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 2018 2017
realizgdas con partes relacionadas. Por su parte el Sgrvicio de Rentas Interpas solicit_a se prepare Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacion laboral 54,048 50,794
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y Participacion laboral (8,264) (7,757)
cuando se hayan efectuago operaciones con sus compafiias relacionadas domlgllladas en el . Utiidad antes del Impuesto a la renta 45,784 43,037
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones :

inf d ios d f . tal t . USS$1 il Se incl Gastos no deducibles (1) 3,442 7,272
y un informe de precios de transferencia, si ta monto es superior a U $15 mi ones. Se incluye Otras partidas (2) (1,098) (999)
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio S =
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Base Imponible sin reinversion 48,128 49,310
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones Tasa impositiva 25% 22%
de activos, pasivos, ingresos y egresos. Impuesto a la renta corriente: 12,032 10,848
La Administracion del Grupo, a pesar de no estar alcanzada, con el apoyo de sus asesores (-) Retenciones efectuadas durante el afio (1,828) (1,902)
tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision de Impuesto a la Renta del ejercicio () Crédito tributario de ISD (635) (604)
2018 por este concepto.

Impuesto a la renta por pagar 9,569 8,342

c) Composicion:

2018 2017 (1)  Corresponde principalmente a: (i) gasto no deducible en revaltio de la propiedad, planta y

Por recuperar: equipo realizado como parte de la adopcién de NIIF 1, e (ii) incremento de la provision de

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 145 169 jubilacién patronal y desahucio, incluyendo el costo financiero.
P : . . . o . .
—orpagar (2)  Corresponde principalmente a incentivos econdmicos de acuerdo al Cédigo Organico de la

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 1,164 1,187 Produccion, Comercio e Inversiones.

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 598 504

1,762 1,691 f) Impuesto a la renta diferido -

(1)  Corresponden principalmente al Impuesto al Valor Agregado en ventas.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$
d) Impuesto a la renta Al 1 de enero del 2017 7,051
., L Crédito a resultados por impuestos diferidos (67)
La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2017 6,984

2018 2017 Crédito a resultados por impuestos diferidos (541)

Im pUeStO a la renta corriente 12,032 10,848 Al 31 de diciembre del 2018 6.443
Impuesto a la renta diferido (541) (67)
Impuesto a la renta de afios anteriores 1,110 (219)
12,601 10,562
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

‘ ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | 2018

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Propiedades, Préstamos Jubilacion Provision

plantas y costo patronal y remediacién

€quipos amortizado desahucio ambiental Total
Impuestos diferidos activos y pasivos:
Al 1 de enero del 2017 7,244 46 - (239) 7,051
Débito (crédito) a resultados por impuestos diferidos (116) 3 - 46 (67)
Al 31 de diciembre del 2017 7,128 49 - (193) 6,984
Débito (crédito) a resultados por impuestos diferidos (399) (23) (140) 21 (541)
Al 31 de diciembre del 2018 6,729 26 (140) (172) 6,443

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad del ano antes de Impuesto a la renta 45,784 43,037
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% y 22% 11,446 9,468
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - gastos no deducibles 1,684 2,379
Menos - ingresos exentos y otras partidas (1,098) (999)
Mas - impuesto a la renta diferido (541) (67)
Mas - impuesto a la renta de afios anteriores 1,110 (219)
Gasto de impuesto a la renta 12,601 10,562
Tasa efectiva 28% 25%

g) Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

o Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por la Autoridad Tributaria para obligaciones vencidas
posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacidon de remision sobre obligaciones

aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y
becas, etc.
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. Aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Descentralizados (GADS), empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos
vehiculares, Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, Contraloria General del
Estado; y demas entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y
condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

. Exoneracion del Impuesto a la renta (IR) y anticipo: para sectores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre
que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la
Ley.

. Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generaciéon de empleo neto, para

industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre

que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la
Ley.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después

del pago del IR: distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019 para
sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. El porcentaje 25%
se mantiene para entidades que si informen acerca de su composicion accionaria de
acuerdo a lo establecido por la Autoridad Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para
micro, pequefias empresas, exportadores habituales.

. Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

. Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades: para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacion.

. El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado

sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y

la tarifa de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

. Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio
fiscal 2019 en adelante.
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) Anticipo de IR: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préoximo afo
(tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase
al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

. Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA tales como: materia prima e insumos
(semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o
adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp;
y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los
Decretos que emita el Presidente, entre otros.
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Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia
Popular y Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de
tarjeta de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones
correspondientes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas: Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de
terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan
efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las

condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante resolucion.

o IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

) Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance
de la revision del auditor.

. Exportacion de servicios: Devoluciéon de IVA en exportacion de servicios segun lo determine .
el Comité de Politica Tributaria.

o Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el
gasto no deducible correspondiente a la provision por jubilacidon patronal y desahucio el cual
podra ser utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

. Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago
electrénicos.

La Administracion del Grupo considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto significativo
en los estados financieros del afio 2018.

o Devolucién del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

) Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

o Devolucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que
sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y
limites que establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

o Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad
material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.
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13. OBLIGACIONES SOCIALES Las principales hipotesis actuariales usadas para la construccién de las provisiones en UNACEM Ecuador
S.A. y subsidiaria fueron:
Composicion:
2018 2017
Las provisiones por beneficios sociales a corto plazo se presentan a continuacion: - -
Tasa de descuento 4.43% 4.10%
2018 2017 Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
- - Tabla de rotacion (promedio) 9.34% 9.34%
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (1) 7,249 6,739 Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Bonos 468 458 Vida laboral promedio remanente 7 anos 7.21 afos
Aportes a la seguridad social 112 91 Antigiedad para jubilacion (hombres ymujeres) 25 afios 25 afios
Vacaciones 113 116
Décimo tercery cuarto sueldo 74 73 (1)  Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
Fondos de reserva 6 10 el afio 2002.
Otras obligaciones sociales por pagar 58 98
5 080 - 585 El movimiento de la provision por jubilacién patronal, desahucio y contrato colectivo en el pasivo ha sido el

siguiente:

. . L . ~ Jubilacion Desahucio Total
(1) La Compania realiza anticipos de este beneficio a sus empleados durante el afo, por lo que el

valor a pagar difiere al del calculo final al cierre de cada periodo; el movimiento de la participacion 2018 2017 2018 2017 2018 2017
a trabajadores, es el siguiente:

Al 1 de enero 3,288 2,593 875 681 4,163 3,274
Costos por servicios corrientes 308 562 77 148 385 710
‘Saldos Incrementos /  Pagos / Costo por intereses 131 123 35 34 166 157
iniciales decrementos  utilizaciones Saldos finales Efecto liquidaciones anticipadas (12) (121) - - (12) (121)
2018 Ganancia actuarial por cambios en supuestos (1) 144 130 (11) 9 133 139
Participacion de trabajadores en utilidades 6,739 8,264 (7,754) 7,249 Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (1) (57) 478 37 298 (20) 776
Beneficios pagados (1) (40) (476) (25) (299) (65) (775)
6,739 8,264 (7,754) 7,249
2017 Al 31 de diciembre 3,762 3,289 988 871 4,750 4,160
Participacion de trabajadores en utilidades 7,204 7,757 (8,222) 6,739
7,204 L7157 (8,222) 6,739 (1)  Registrado en otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
14. BENEFICIOS A EMPLEADOS P g
Composicion: Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
2018 2017
o Costos por servicios corrientes 308 562 77 148 385 710
Jubilacién patronal 3,762 3,289 Costo por intereses 131 123 35 34 166 157
Desahucio 088 871
Al 31 de diciembre 439 685 112 182 551 867
4,750 4,160
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compariias con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en el Grupo. El siguiente es un resumen de las transacciones
realizadas durante los afios 2018 y 2017 con compainiias relacionadas:

2018 2017
Ventas de bienes yservicios
Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 6,718 1,709
6,718 1,709
Compras de bienes y servicios
Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 36 -
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A. - Pert 3,733 2,217
ARPL Tecnologia Industrial S.A. 205 835
3,974 3,052
Contrato de servicios
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Peru 699 699
Contrato de propiedad intelectual
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Peru 3,495 3,496
Contrato de licencia de uso de marca
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Peru 2,097 2,098

Los saldos de compaiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Compaiiia Relacién Transanccién 2018 2017

Cuentas porcobrar:

Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru Accionista Ventas de productos - 31
Unién Concreteras UNICON Relacionada Ventas de productos 1,412 750
1,412 781
Cuentas por pagar:
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru Accionista Servicios 1,440 1,813
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru Accionista Dividendos 44,885 46,068
Unién Concreteras UNICON Relacionada Compras de bienes 40 -
Otros accionistas minoritarios Accionista Dividendos 332 360
46,697 48,241

Pagina 46 de 52

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | 2018

16.

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Remuneracion del personal clave de la Gerencia

La Administracion del Grupo incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos, administradores y
otros miembros clave de la gerencia. El gobierno y la administracion estan a cargo de la Junta General de
Accionistas. Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a continuacion:

208 2017

Pago apersonal clave (beneficios de corto ylargo plazo) 504 51

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

El Grupo obtiene ingresos procedentes de la disposicion de cemento en un punto en el tiempo. Los
principales clientes del Grupo entre el 2018 y 2017 fueron el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito: Acciona

y Aceria del Ecuador S.A. — ADELCA. Estos dos clientes se ubican en Quito.

Como resultado de la aplicacién de NIIF 15, el Grupo no identificé efectos materiales, por lo que no se
constituyeron activos ni pasivos por contrato relacionados con contratos con clientes.

La composicion de la Unica obligacion de desempefio se presenta a continuacion:

2018 2017
Ventas de cemento (1) 139,909 139,991
Servicio de transporte (1) 14,228 13,489
Rebates (102) (128)
Estibaje (24) (24)
Otros Ventas 589 651
154,600 153,979

(1) La Compaifiia presenta una sola obligacién de desempefio que se genera por la entrega de
cemento en la ubicacion solicitada por el cliente; por esta razén, el producto y el transporte
representan una sola obligacion de desempefio.
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA Gastos
Costo de productos administrativos y
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 2017 vendidos ventas Total
Gastos Costo de productos vendidos 28,659 - 28,659
Costo de productos administrativos y Gastos de personal 5,913 2,772 8,685
2018 vendidos ventas Total Participacion laboral 5,728 2,029 7,757
Fletes 13,732 3 13,735
Costo de productos vendidos 28,298 - 28,298 Combustible 17.936 3 17.939
Gastos de personal 5,889 2,734 8,623 Costos de restauracién ambiental 21 21
Participacion laboral 6,169 2,095 8,264 Bonos 450 338 788
Fletes 14,486 2 14,488 Gastos por publicidad - 331 331
Costo de restauracion ambiental 33 33 Regalias _ 6.293 6.293
Combustible 18,927 5 18,932 Depreciacion 9,125 277 9,402
Bonos 531 391 922 Amortizacién 80 93 173
Gastos por publicidad - 382 382 Seguros 1,080 66 1,146
Regalias - 6,290 6,290 Mantenimiento y reparaciones 2,254 353 2,607
Depreciacion 9,206 264 9470 Arrendamiento 285 71 356
Amortizacion 187 52 239 Honorarios profesionales 345 1,128 1,473
Seguros 1,025 67 1,092 Servicios basicos 2,002 79 2,081
Mantenimiento y reparaciones 1,889 534 2,423 Otros impuestos y contribuciones 1,305 398 1,703
Arrendamiento 389 113 502 Otros costos y gastos 1,798 852 2,650
Honorarios profesionales 338 1,165 1,503 90,713 15,086 105,799
Servicios basicos 1,001 90 1,091
Otros impuestos y contribuciones 1,340 360 1,700
Otros costos y gastos 2,048 1,023 3,071 18. INGRESOS FINANCIEROS, NETO
91,756 15,567 107,323
Composicion:
2018 2017
Gastos financieros (1) (1,070) (1,352)
Oftros gastos financieros (473) (608)
Oftros ingresos financieros 47 86
(1,496) (1,874)

(1)  Corresponde principalmente a intereses generados por la obligacién financiera mantenida con el
Banco Internacional.
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(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

CAPITAL

El capital del Grupo esta conformado por 42,930,108 acciones ordinarias y nominativas de un valor de
US$0.04 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es la siguiente:

Numero Participacion . "
- — - - Capital emitido
Accionista acciones accionaria
Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89% 1,698
Otros minoritarios 474,947 1.110% 19
42,930,108 100% 1,717

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva legal del Grupo constituye el 50%
del capital emitido.

Reservas de capital -

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
US$24,126 generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (NIIF 1) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF
(US$41,486). El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién del Grupo.

Resultados acumulados -
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de

Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
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compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los Accionistas del Grupo se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Accionistas del Grupo. En el 2018 se aprobd la distribucion de dividendos por US$29,644 (2017:
US$49,197).

Ajustes y transferencias -

Corresponde a reclasificaciones entre cuentas patrimoniales por revaloracion de propiedades, planta y
equipos como resultado de la aplicacién de la normativa contable vigente.

CONTRATOS SUSCRITOS
Los principales contratos suscritos al 31 de diciembre de 2018, se detallan a continuacién:

(@)  EI 30 de noviembre del 2014, el Grupo y su accionista final Unién Andina de Cementos S.A.A. firmaron
un acuerdo relacionado a la licencia del uso de marca. Este contrato, de caracter indefinido, establece
que el Grupo acepta en un derecho limitado, no exclusivo, no licenciable y sujeto a regalias, el uso de
las marcas, nombres y lemas comerciables de UNACEM. El valor de la regalia anual representa el
1.5% de la facturacion neta de cemento.

Posteriormente, el 2 de diciembre del 2014, las partes firmaron un contrato de licencia de derechos de
propiedad intelectual, el cual establece que el Grupo acepta el uso de derechos de propiedad
intelectual del grupo UNACEM. Este acuerdo establece una regalia del 2.5% de la facturacion neta de
venta de cemento.

Ninguno de estos acuerdos presentd cambios relevantes en el 2018 y 2017.

(b)  EI 18 de febrero del 2017, el Grupo y el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito: Acciona firmaron un
contrato de suministro y transporte de cemento, el cual tiene como objeto que el Grupo suministre y
transporte a su cliente cemento en el sitio de obra. Dicho suministro debera ser entregado por el
Grupo en los campamentos del proyecto (Labrador o Solanda), que estaran ubicados a lo largo del
trazado del Metro de Quito. Este transporte esta incluido en los precios unitarios. El contrato prevé la
entrega de 32,764 toneladas métricas de cemento. A la fecha el contrato ha sido ejecutado en su
totalidad.

(c)  Anualmente UNACEM Ecuador S.A. y su subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) firman
un contrato de abastecimiento de caliza en consignacion con el objeto de que UNACEM Ecuador S.A.
pueda producir y comercializar cemento. Mensualmente y durante el 2018, CANTYVOL debe proveer
aproximadamente 1,023,170 toneladas métricas (con un rango de error del 5%) de caliza triturada.
Este contrato se ha implementado de manera regular durante el 2018 y 2017.
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, no se
produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados financieros consolidados que, en
opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados o que requieran revelacion adicional.

* % * *

Puente sobre rio Chiche
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores
UNACEM Ecuador S.A.
Quito, 28 de febrero del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de UNACEM Ecuador S.A. (en adelante “la
Compaiiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de UNACEM Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de UNACEM Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos
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UNACEM Ecuador S.A.
Quito, 28 de febrero del 2019

Opinion sobre los estados financieros separados en su conjunto y no expresamos una opinién por

separado sobre este asunto.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Ambiente tecnolégico

La Compafiia diariamente genera un elevado
volumen de transacciones que involucra la
utilizacion de varios sistemas computacionales para
su procesamiento y registro. Nuestra estrategia de
auditoria descansa en gran medida en el nivel de
confianza que podemos obtener a su ambiente
tecnolégico.

En funcion del riesgo inherente de los procesos y
funcionamiento de los sistemas, hemos
considerado este asunto como importante para
efectos de nuestra auditoria, debido a lo siguiente:

a) Los sistemas contables e informes
financieros dependen en gran medida de
sistemas computacionales complejos.

b) Existe el riesgo de que los procedimientos
contables automatizados y los controles
manuales relacionados que dependen de Tl
(Tecnologia de la Informacion) no estén
disefados y funcionen de manera efectiva.

c) La posibilidad de que se produzcan fallas a
nivel operativo, podria derivar en errores en
el procesamiento de datos y en
consecuencia en la presentacion de los
estados financieros.

Nuestros principales procedimientos
consistieron en:

Evaluar y probar el disefio y la continua
efectividad operativa de los controles sobre
la integridad de los sistemas de Tl que son
relevantes para los informes financieros.

Realizar pruebas directas de ciertos
aspectos relacionados con seguridad de los
sistemas de TI, incluida la gestion de acceso
y la segregacion de funciones.

Realizar reuniones con la Administracion de
la Compania y las diferentes areas, con el
objetivo de entender su ambiente de control
y su contribucion en la elaboracion de los
estados financieros, incluyendo pruebas de
controles manuales y automaticos a nivel de
transacciones existentes en los procesos de
negocio.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de UNACEM Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2017, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 1 de marzo del 2018

expreso6 una opinion sin salvedades.

Tal como se indica en la Nota 2.1., la Compania también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Este asunto ha sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra

Nuestra opinion no ha sido calificada por estos asuntos.
#SomosTuAliado
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Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la Compaifiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados financieros separados

La Administracién de UNACEM Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
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consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaracion de

que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
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UNACEM ECUADOR S.A.

UNACEM Ecuador S.A. i
Quito, 28 de febrero del 2019 ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes

salvaguardas.
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la ACTIVOS Nota 2018 2017
Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos Activos corrientes
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,540 4,104
revelar publicamente estos asuntos o0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos Cuentas por cobrar comerciales 7 8,387 8,162
gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 16 1,489 781
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo. Impuestos por recuperar 13 138 162
Anticipos 78 150
Otras cuentas por cobrar 392 612
Gastos pagados por anticipado 490 546
”p . Jt“r\.g.,; Inventarios 8 21,881 19,351
Tz ; \-LG;I;PNJB ) )
No. de Registro en la Superintendencia Total activos corrientes 35,395 33,868
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011 Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 9 1,834 1,829
Otras cuentas por cobrar largo plazo 21 26
Propiedades de inversion 521 34
O_Au&wﬁg Propiedades, plantas y equipos 10 173,750 170,740
e Activos intangibles 380 569

Carlos R. Cruz

Representante Legal Total activos no corrientes 176,506 173,198
No. de Licencia Profesional: 25984

Total activos 211,901 207,066

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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PASIVOS Y PATRIMONIO
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ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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PASIVOS Nota 018 2017 Nota 2018 2017
Pasivos corrientes 'ggrfszs por(\j/enttas i 1; 155,526 154,893
Obligaciones financieras 11 8,074 11,527 oslo de productos vendidos (93,441) (92,583)
Cuentas por pagar a proveedores 12 15,493 11,335 Utilidad bruta 62,085 62,310
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15 49,218 50,653 Gastos operacionales
Anticipos de clientes 103 3 De administracién y ventas 18 (15,526) (15,032)
Impuesto a la renta por pagar 13 9,475 8,259 Otros ingresos (gastos), neto 262 772
Impuestos por pagar 13 1,709 1,638 (15,264) (14,260)
Obligaciones sociales 14 7,903 7,347 Utilidad operacional 46,821 48,050
Total pasivos corrientes 91,975 90,762 Gastos financieros, neto 19 (750) (1,796)
Pasivos no corrientes Otros gastos - (3,290)
Obligaciones financieras 11 8,297 8,629 Utilidad antes de Impuesto a la renta 46,071 42,964
Beneficios a empleados 15 4,683 4,104
Impuesto a la renta diferido 13 6,621 7,183 Impuesto a la renta 13 (12,383) (10,390)
Utilidad neta del afio
Total pasivos no corrientes 19,601 19,916 33,688 32574
Total pasivos 111,576 110,678 Otros resultados integrales
. . Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
Patrimonio resultado del ejercicio
Capital 20 1,717 1,717 .. .
Reservas 21 859 859 Pérdida actuariales 15 (107) (790)
Resultados acumulados 21 97,749 93,812 Utilidad neta y resultado integral del afio 33,581 31,784
Total patrimonio 100,325 96,388 Utilidad basica y diluida por accion 0.78 0.74
Total pasivos y patrimonio 211,901 207,066 D . . .
P yp Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados. | . v / J
P J + / {/ .
o ] i | i'l i~ " ‘-.7___: ot ey | . J ‘|'= -
T | 1 [ A Fotpr i : i ey
"'f g 7 IAZ | ‘,/ b i e/ " José Antonid Correa— Rina-Velastegui * =7 Maritza'Moreno
N A e Ls 18 / jur;;"..'vl-u‘-i‘f" Gerente General Gerente Financiera Contador General
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[ ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)
® NS SIS NS Nota 2018 2017
g | ~ g e g ko)
:8 [ % - Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
0 = % O H"“r- Utilidad antes de Impuesto a la renta: 46,071 42,964
o] g S g o h -'l\ © Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
E » g E B 2 1 8 6 Depreciacion - propiedades, planta y equipos 10 9,347 9,270
E g = % R 1 9 qC> Amortizacion de activos intangibles 239 172
5 (e} n i, -I"' o o Provision participacion utilidades a trabajadores 14 8,130 7,582
8 g“-- o= s = o Provision para jubilacion patronal y desahucio 15 537 841
@ e B © O Provisiones (224) (3,829)
[e] _~ o~ —_ o -1""‘-\..‘. _u ©
i) o N OO (0O <t ®©| © = T @ 64,100 57,000
2 ® ) NI RN = j“"—» T C Cambios en activos y pasivos:
% 8 8 Q g Ql, g g g g 8 g { b= 8 Cuentas por cobrar comerciales 7 (1,504) (2,159)
&J 8 ©f ~ ~ = Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 16 375 (2,087)
=3 (7] Anticipos 128 (112)
> E (@] L
@ Otras cuentas por cobrar 16 57
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

UNACEM Ecuador S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en octubre de 1974.
La Compania es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A., entidad domiciliada en Peru, quien a
su vez es subsidiaria de Unién Andina de Cementos — UNACEM S.A.A., entidad de nacionalidad
peruana. Actualmente su principal actividad econémica es la industrializacién de cemento; desde el
2011 toda la actividad minera fue transferida a su subsidiaria Canteras y Voladuras S.A.
(CANTYVOL). Su planta de produccion de cemento se encuentra ubicada en Otavalo, provincia de
Imbabura. Sus principales productos en la industria cementera son Cementos Selva Alegre y
Campeodn.

En el 2018, los principales proyectos en los que estuvo involucrada la Compadia incluyeron: (i) mejora
de productividad del molino de cemento a través de modificaciones con equipos de cuarta generacion
y afinamiento de cuerpos moledores con lo cual se incrementé la capacidad de produccion del equipo
en aproximadamente un 6% y una disminucién de energia eléctrica de aproximadamente 5%, (ii)
implementacion del servicio del Difractémetro de Rayos “X,” equipo que permite fortalecer el
compromiso de UNACEM Ecuador S.A. con sus clientes, utilizando nuevas técnicas con resultados
mas confiables por medio del analisis mineraldgico de los componentes que se utilizan para la
fabricacion de cemento, permitiendo optimizar las propiedades fisico — quimicas de toda la gama de
productos.

Asi también, en el afio 2017 los principales proyectos en los que incursion6 la Compafiia fueron: (i)
proyecto electro filtro: que tuvo como fin promover el uso de combustibles fésiles por combustibles
alternativos, para lo cual se realiz6 una inversién con tecnologia de Ultima generacion, (ii) proyecto
sistema doble valvula, que incluyé la construccién de un sistema, que busca reducir el ingreso de
residuos al proceso de clinker, lo cual ayuda a reducir impacto en la maquinaria y reduce el impacto
medio ambiental, y (iii) se realizé una mejora al sistema de administracion y control de molinos y
hornos para garantizar contar con tecnologia de ultima generacion.

Situacién econémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del
gasto publico, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas
restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y
de ciertos tributos. Asi también, ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el
fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.
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La Administracion de la Compania considera que lo descrito anteriormente ha permitido que las
ventas entre el periodo 2018 y 2017 se hayan incrementado levemente, asi como que el resultado
neto al final del afo también presente una variacion positiva. Sin embargo, como es habitual en
UNACEM Ecuador S.A., la Administracién buscara ser mas eficiente en el manejo de los recursos,
trabajar pensando en la mejora continua y como consecuencia mejorar los resultados.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia con fecha 5 de febrero del 2019 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas y Directorio para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
gue se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto
por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias y con sus companias consideradas como entidades de propésito especial, con las que la
Compariia mantiene contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras.

Los estados financieros individuales de su subsidiaria son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la Compaifiia reflejan su
actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de dichas entidades.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislacion del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se
denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Junta General de Accionistas y
Directorio de la Compafiia, quienes monitorean el negocio, por tipo de producto. De esta forma el
unico segmento reportable lo constituye el segmento es la produccion y venta de cemento.

Nuevas normas y modificaciones -
Adoptadas por la Compariia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NIIF 9: Instrumentos Financieros
- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Companiia tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes
retrospectivos siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la
adopcidn de estas normas no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia
Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema L .
ejercicios iniciados a partir de:

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
NIC 12 como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 201%6-2017).

1de enero del 2010

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios

NIC 19 1de enero del 2010

definidos.
Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado

NIC 23 correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero del 20
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 AcIaracpn sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero del 2010
proporcional.

NIF 3 Aclara que cl)btener contro I'de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por 1de enero del 2010
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIE 9 Enmienda ala NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero del 200

ciertas condiciones de pagos adelantados.

Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
NIIF 1 conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacién conjunta.
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017).

1de enero del 2019

Publicacion de la norma"Arrendamientos" esta normareemplazara ala NIC 17.Bajo la NIIF ©
NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de
uso" yun pasivo por arrendamiento.

1de enero del 2019

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos

CINIIF 23 tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 2 yno laNIC 37 parala contablizacion de éstos.

1de enero del 2019

NIC 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero del 2020

1de enero del 2020
1de enero del 2021

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio.
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros".

Con relacion a la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido que la Compaiiia
mantiene arrendamientos operativos no cancelables. La adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de
enero de 2019, y la Compaiiia no tiene la intencion de efectuar su adopcion anticipada y se acogera a
la opcién de implementacion desde ese ano sin efecto retrospectivo en sus estados financieros. A la
fecha de emision de estos estados financieros la Compania ha preparado un memorandum interno el
cual establece que el Unico impacto en la aplicacion de esta norma se origina en arrendamiento de
vehiculos; segun dicho andlisis de la Administracion el efecto de la aplicacién de esta norma sobre
arrendamiento de vehiculos representa menos del 1% del valor total de activos y pasivos. Se concluye
que se adoptara el método retrospectivo modificado, es decir no reestablecer la informacion financiera
del 2018 sino unicamente valorar el efecto considerando los periodos pendientes hasta la culminacion
de los contratos de arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera -

(@) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiia (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafiia.
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(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y companias
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan del pago de tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro de “Ingresos (gastos) financieros, neto”.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios, depdsitos a plazo e inversiones contratadas a plazos de hasta tres meses o0 menos.

Activos financieros -
Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi
como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados
se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos

gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compainia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
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categorias de medicidon de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos
financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las
ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e
intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI).
Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios
de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su
valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” las “Cuentas por cobrar a
compaifiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situacion financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
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promedio de cobro de aproximadamente 19 dias a terceros y 60 dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepciéon del bien o
servicio.

Clasificacién, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificaciéon de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar.” Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.
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Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este
caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o
servicio.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia
de un bajo nivel de produccién o existencia de capacidad ociosa, se reconocen como gastos del
periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Los productos comprados tales como puzolana, arcilla, grava, yeso y calizas se valorizan al precio de
compra menos descuentos de precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso,
tales como el seguro, los derechos de importacién y otros impuestos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion.

La provision por obsolescencia y lento movimiento de inventarios se evalla en base al analisis de
rotacién efectuado por la Administracion de la Compaidia.
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Inversiones en subsidiarias -

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta ultima esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen por el método del costo en los estados financieros
menos cualquier pérdida por deterioro.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Administracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de las inversiones en subsidiarias. Si este fuese
el caso, la Administracién de la Compania calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
la diferencia entre el importe recuperable de la inversién en subsidiaria y su importe en libros y
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
registrado deterioro sobre el valor de las inversiones en subsidiarias.

Propiedades de inversion -

Corresponden a terrenos y bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de rentas, plusvalia o
ambas, y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Se registran al costo menos su depreciacion
acumulada, que no exceda su valor estimado de realizacion. Cuando se requiere, la Compaiiia
registra pérdidas por deterioro del activo. Para el caso de la Compaiiia, estas propiedades
corresponden a un grupo de terrenos que se mantienen con el propésito de obtener beneficios futuros
al momento de su disposicion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada

linealmente basada en la vida util estimada de los componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas y el valor residual.
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Las vidas utiles estimadas por la Compania por tipo de activo, son:

Tipo de bienes Numero de aifos

Edificios e instalaciones 10 a 30
Maquinaria y equipos 10 a 30
Herramientas 10 a 30
Equipos de laboratorio 10 a 30
Maquinaria movil 8 a 30
Muebles y enseres 10 a 30
Vehiculos livianos 5
Arrendamiento financiero - vehiculos 5
Equipos de computo 3

La Compaiiia no considera valor residual de estos activos pues al final de su vida util estos activos se
venden como chatarra. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La Compaiiia mantiene en sus estados financieros “activos en construccion” los cuales son activos en
proceso de integracion, los cuales no se deprecian hasta que el activo esté listo para su uso en la
ubicacion fisica en que el mismo sera utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido mayor a 3
meses. En el 2018 se han capitalizado intereses por US$77 y (2017: US$349).

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas
otros cargos relacionados con sus adquisiciones.

Activos intangibles distintos a la plusvalia -

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos unicos e identificables controlados por la Compaiiia, se reconocen como
activos intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacion.
Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y otros
gastos directamente asociados. Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos
como activos, se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion, propiedades, plantas y equipos,
y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacioén por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracién ha realizado los
analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no

financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composiciéon
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion, especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
25% (2017: 22%).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia aplico el 25% y 22% de tasa impositiva del Impuesto
a la renta, respectivamente, de acuerdo a la normativa vigente de incentivo y estimulo de desarrollo
econdmico, descrito en el articulo 24 del COPCI, formalizado mediante contrato de inversién suscrito
con el Ministerio de Coordinacién de la Produccion, Empleo y Competitividad en septiembre del 2015,
cuya vigencia es de 5 anos.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con
la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién presente,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. Los conceptos por los cuales se

constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden principalmente a pasivo ambiental,
contingentes laborales, entre otros.
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Beneficios a empleados -
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i)  Oftras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos
a empleados.

(iv) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, gastos de administracién o gastos de ventas
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato
colectivo (no fondeados): La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para
giertos efmpleados, amparados bajo contrato colectivo, la Compafia mantiene un plan adicional
e beneficios.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% (2017:
4.10%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos, que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa

de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para UNACEM Ecuador S.A.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se decretan.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito promedio ponderado de
19 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compafiia se originan en su totalidad por la venta de cemento; estos se
reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente. La entrega al cliente no se da
hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion
especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado el producto de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a clientes locales son la venta de cemento entregados en las ubicaciones fisicas
solicitadas por cada cliente; existe también la opcién de que el cliente provea su propio transporte, por lo
que dicha situacion el reconocimiento del ingreso se da en la zona de despacho de la planta de la
Compaiiia en Otavalo.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 —
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus
pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo
(por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades
registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del
instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidié no reexpresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen
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como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros
que mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compainiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicaciéon del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior la Compafiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a
partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto
por la aplicacién de NIIF 9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es
como sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “Costo amortizado.”

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones practicas o el retroactivo
modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaifiia eligio el ultimo método mencionado.

La Compania opera en la industria de produccion de cemento. Las ventas a sus clientes son efectuadas
a través de canales de distribucion al por mayor y/o suscripcion de contratos. Las ventas a clientes son
efectuadas a través de 6rdenes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del cliente.

Como resultado de su aplicacién, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de cemento, a consecuencia de la identificacion de una
Unica obligacidon de desempeno, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al
momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante
la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compania identificé que en todos los casos las obligaciones de

desempefio se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad. Cabe
mencionar que la Compafiia no tiene como practica firmar contratos, es decir que todas sus ventas se
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generan por 6rdenes de pedido recibidos de los clientes. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Gnico
contrato firmado por la Compafiia fue con el Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona para el
suministro y transporte de cemento.

La Compania ha determinado que el valor de la transaccién que debe ser asignado a los ingresos por
bienes en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacién de desempeno, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

La Compania ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en
un momento especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actualmente, la Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compaiiia identificé que en todos los casos las obligaciones de
desempefio se basan en la entrega del cemento, y cuando el cliente verifica su conformidad.

Descuentos por volumen (rebates)

La Compaiiia ofrece descuentos por volumen de ventas (también denominados como rebates)
efectuadas a sus clientes en todos los productos adquiridos, siempre que la cantidad de productos
comprados durante el periodo exceda un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes.
De acuerdo a la politica contable actual, la Compaiiia reconoce este descuento en el siguiente mes que lo
otorga ya que lo considera como un monto inmaterial.

De acuerdo con la NIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracion
variable, la Compafiia ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los
clientes que tendran derecho a este descuento por volumen. La Compania ha determinado que producto
de la adopcioén de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer ya que lo
considera inmaterial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia
aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por
cobrar, la Nota 2.7 proporciona mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisiéon es determinada por la

gerencia de la Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Provisiones por obsolescencia: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

. Vidas utiles y valores residuales de propiedad, planta y equipo: La estimacion de vidas utiles y
valor residual de propiedades, planta y equipos se efectian segun se describe en la Nota 2.13.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compainiia, la Administracion considera que UNACEM
Ecuador S.A. esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
accidentes, fallas y averias que ocasionen dafos a las personas, a la calidad del producto o al medio
ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién
financiera.

La calidad de los productos, la proteccién de la salud de las personas y proteccion del medio ambiente
son los principales objetivos de UNACEM Ecuador S.A., para garantizar la calidad de sus productos,
la Compariia adopt6 los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion,
desde la adquisicion de materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compainia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia General proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y
para la inversion de los excedentes de liquidez.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a
los depdsitos e inversiones en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la institucidn financiera o del mercado activo, los flujos
operativos de la Compafiia no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la
Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compafiia es mantener la mayor parte de
sus excedentes de efectivo en cuentas remuneradas que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de precio: la Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores del exterior. La
Gerencia negocia precios y formas de pago con sus proveedores del exterior y estan
enmarcados con limites establecidos por la Gerencia.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo y sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
minimo de “AA”. La Compania mantuvo politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
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central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo
de crédito es limitada ya que ninguna parte excedié del 10% de las ventas totales, salvo clientes
puntuales que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.

El financiamiento por la venta a clientes, se encuentra garantizado mediante convenios de
crédito suscritos entre las partes.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto
plazo, por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Companiia sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 afio Entre 1 y 5 afios

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras 8,074 8,297
Cuentas por pagar a proveedores 15,493 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 49,218 -
Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 11,527 8,629
Cuentas por pagar a proveedores 11,335 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 50,653 -

Administracion de riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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018 2017
Obligaciones financieras 16,371 20,156
Cuentas por pagar a proveedores 15,493 11,335
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 49,218 50,653
81,082 82,144
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,540) (4,104)
Deuda neta 78,542 78,040
Total patrimonio 100,325 96,388
Total patrimonio 178,867 174,428
Ratio de apalancamiento 44% 45%

El decrecimiento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente al incremento que ha
evidenciado el patrimonio de la Compania gracias a los resultados obtenidos en afios recientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre del ejercicio:

2018

2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,540 4,104
Cuentas por cobrar comerciales 8,387 8,162
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 1,489 781 -
Otras cuentas por cobrar 392 21 612 26
Total activos financieros 12,808 21 13,659 26
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 8,074 8,297 11,527 8,629
Cuentas por pagar a proveedores 15,493 - 11,337 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 49,218 50,653
Total pasivos financieros 72,785 8,297 73,517 8,629

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de cuentas por cobrar comerciales y

a compainiias relacionadas, otras cuentas por cobrar y otras inversiones; asi como, cuentas por pagar a

proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Las obligaciones financieras

devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 6 6
Bancos (1) 2,534 4,098
Total 2,540 4,104

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones minima
de AA de acuerdo a politica de Tesoreria.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2018 2017
Clientes comerciales 8,507 8,320
Provision por deterioro (1) (120) (158)
Total cartera 8,387 8,162
La antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
Corrientes 8,302 8,162
Vencidas entre 61y 120 dias 85 -
Vencidas entre 121 y 360 dias -
Vencidas a mas 360 dias 120 158

8,507 8,320

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evalla en tres categorias
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.
Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el
pasado, los cuales se recuperaron
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La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 42 132
Grupo 2 8,345 8,013
Grupo 3 120 175
8,507 8,320

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para
la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por
la Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la
Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 -
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Entre 31y 90 Entre 91y 180 Mas de 180
Corriente Menos de 30 dias dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 8,219 168 - - 120 8,507
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 100%
120 120
Al 31 de diciembre de 2017 -
Entre 31y 90 Entre 91y 180 Més de 180
Corriente Menos de 30 dias dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 7,726 426 10 - 158 8,320
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 100% 100%
158 157
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Ver movimiento de provisién por deterioro a continuacion:

2018 2017
Saldo inicial 158 239
Incrementos (32) (65)
Usos (7) (16)
Saldo final 120 158

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Administracion de la Compaifiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

INVENTARIOS

Composicion:

2018 2017

Productos en proceso (1) 5,382 5,055
Materia prima (2) 1,673 1,816
Combustibles y lubricantes 3,530 2,965
Repuestos, materiales y lubricantes (3) 11,272 9,363
Inventarios en transito 395 523

22,252 19,722
(-) Provision por obsolescencia (371) (371)

21,881 19,351

(1)  Corresponde principalmente a inventarios de clinker y cemento en proceso.
(2) Comprende principalmente materia prima como arcilla, puzolana, yeso y calizas.

(3) Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecanicos y eléctricos, repuestos de
clinkerizacion, molinos, empaque, pre-homogenizacion y trituracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

UNACEM ECUADOR S.A.

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

9.

Composicion:

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL (1)

Hidrointag - CEM

La actividad principal de la subsidiaria de la Compaiiia es minera, para el aprovechamiento de

(1)

recursos minerales metalicos y no metalicos, incluyendo piedras, arcillas, arena, entre otros. Esta

subsidiaria es la principal proveedora de materia prima para la Compafia.
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UNACEM ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

a)

b)

Composicion:

2018 2017
Préstamos bancarios sin garantia (1) 3,500 3,000
Préstamos bancarios con garantia (2) 12,868 17,138
Intereses por pagar 3 18
Total 16,371 20,156

(1)  Corresponde a créditos a corto plazo obtenido en instituciones financieras locales, tomados
para capital de trabajo a una tasa promedio anual del 7.25%

(2) Corresponden a créditos mantenidos para capital de inversiones que se clasifican de la
siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 afios a partir de la fecha de origen con un
afo de gracia, el cual incluye pagos trimestrales y una tasa de interés fija del 5,15%, y (i)
préstamos con vencimiento entre 5 y 7 afios a partir de su fecha de origen, que incluyen pagos
semestrales y un interés anual del 6.59%. Como contraprestacion al primer préstamo el ratio de
deuda financiera vs EBITDA medido al tltimo dia de cualquier periodo de cuatro trimestres
consecutivos debe ser mayor que 3.75; y, como contraprestacion al segundo, la Compafiia se
compromete a mantener un ratio de deuda — capital (patrimonio neto en relacién a la deuda
financiera) mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, este ratio fue 6.13y 4.78,
respectivamente.

Adicionalmente, como garantia para el segundo préstamo garantizado, en marzo del 2014, la
Compaiiia suscribié un Fideicomiso Mercantil en Garantia a favor de Banco Internacional que
incluye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del fideicomiso por un valor de
realizacion de US$31 millones que garantizan las obligaciones con dicha institucién financiera.
Como parte de la constitucion del Fideicomiso, el fideicomitente entregd en comodato estos
activos a la Compainia; ya que la misma utiliza estos activos en su actividad regular y se
consumira la totalidad de la vida util de dichos activos, los mismo se encuentran registrados en
los estados financieros de la Compania.

Clasificacion:

2018 2017
Corto plazo 8,074 11,527
Largo plazo 8,297 8,629
Total 16,371 20,156
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Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son:

Afios 018 2017

2019 - 3,907

2020 2,974 2,981

2021 3,143 1,741

2022 739

2023 802 -

2024 639 -
8,297 8,629

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017

Proveedores locales (1) 9,801 10,247
Proveedores del exterior 5,692 1,088
Total 15,493 11,335
(1)  Corresponden principalmente a saldos con proveedores varios utilizados en el proceso de

produccion de cemento.
IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del Impuesto a la renta, y hasta seis
afos cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa.

La Compaiiia decidié acogerse al régimen de remision tributaria previsto en la Ley de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones y Generacion de Empleo, mediante el pago del valor determinado
por el Servicio de Rentas Internas, como diferencia de pago de impuesto a la renta, sin multas ni
intereses y la presentacion de desistimientos de la parte procesal correspondiente dentro de los juicios
tributarios por los afios 2013 y 2014. Por el afio 2015 que se encontraba en fase administrativa, la
Compainia también decidié acogerse al proceso de remision tributaria. De esta manera la Compafiia
cancel6 los valore reclamados por la Autoridad Tributaria sin intereses ni multas. Esta operacion fue
aprobada mediante Resolucién de Directorio de octubre de 2018.

Los afios del 2016 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las Autoridades
Tributarias.
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UNACEM ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

b)

c)

d)
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Precios de transferencia e)

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones
y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compania, a pesar de no estar alcanzada, con el apoyo de sus asesores
tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision de Impuesto a la Renta del ejercicio
2018 por este concepto.

Composicion:

2018 2017
Por recuperar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 138 162
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 1,128 1,151
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 581 487
1,709 1,638
(1)  Corresponden principalmente al Impuesto al Valor Agregado en ventas.
Impuesto a la renta
- o f)
La composicién del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 11,860 10,687
Impuesto a la renta diferido (562) (106)
Impuesto a la renta de afos anteriores 1,085 (191)
12,383 10,390

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacioén, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacion laboral 54,201 50,546
Participacion laboral (8,130) (7,582)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 46,071 42,964
Gastos no deducibles (1) 3,185 6,297
Ingresos exentos (2) (998) (52)
Oftras partidas (3) (819) (630)
Base Imponible sin reinversion 47,439 48,579
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta corriente: 11,860 10,687
(-) Retenciones efectuadas durante el afio (1,750) (1,824)
(-) Crédito tributario de ISD (635) (604)
Impuesto a la renta por pagar 9,475 8,259

(1)  Corresponde principalmente a: (i) gasto no deducible en revallo de la propiedad, planta y
equipo realizado como parte de la adopcién de NIIF 1, e (ii) incremento de la provision de
jubilacién patronal y desahucio, incluyendo el costo financiero.

(2) Corresponden principalmente a ingresos exentos por dividendos percibidos de Canteras y
Voladuras Cantyvol S.A. y la venta de un bien inmueble.

(3)  Corresponde principalmente a incentivos econémicos de acuerdo al Cédigo Organico de la

Produccion, Comercio e Inversiones.
Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss$
Al 1 de enero del 2017 7,289
Crédito a resultados por impuestos diferidos (106)
Al 31 de diciembre del 2017 7,183
Crédito a resultados por impuestos diferidos (562)
Al 31 de diciembre del 2018 6,621
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UNACEM ECUADOR S.A. UNACEM ECUADOR S.A.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente: . Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Propiedades,  Préstamos Jubilacion Descentralizados (GADS), empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos
plantas y costo patronaly vehiculares, Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, Contraloria General del
o , _ £quipos amortizado desahucio Total Estado; y demas entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y
Impuestos diferidos activos y pasivos: condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.
Al 1 de enero del 2017 7,243 46 - 7,289
Deébito (crédito) a resultados por impuestos diferidos (108) 2 - (106) . Exoneracion del Impuesto a la renta (IR) y anticipo: para sectores priorizados y sujeto a la
Al 31 de diciembre del 2017 7135 48 . 7.183 generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no
Débito (eréito) a reeutados por impuestos diferidos ) ) (137 (562) urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre
que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la
Al 31 de diciembre del 2018 6,733 25 (137) 6,621 Ley.

. Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre
que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

2018 2017 Ley.
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 46.071 42 964 . Dividendos considergdo_s como ingrgsos exento_s de impuesto a la rentg calculados después
. - del pago del IR: distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% y 22% 11,518 9,452 Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deducibles al calcular la ganancia fiscal deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
Mas - gastos no deducibles 2,159 1,917
Menos - ingresos exentos (1,817) (682) . Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019 para
Mas - impuesto a la renta diferido (562) (106) sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
Mas - impuesto a la renta de afios anteriores 1,085 (191) similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
Gasto de impuesto a la renta 12,383 10,390 informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o dentro de la cadena de
Tasa efectiva 27% 4% propleda_d de los respectivos derechos r.epres.en_tatllvo.s de capital, e_X|sta u.n.t|tular re_S|dente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. El porcentaje 25%
g)  Otros asuntos - reformas tributarias se mantiene para entidades que si informen acerca de su composicion accionaria de
acuerdo a lo establecido por la Autoridad Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para
El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de micro, pequenas empresas, exportadores habituales (tasa a ser aplicada por la Compaiiia).
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309. . Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: ° Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades: para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacion.
o Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por la Autoridad Tributaria para obligaciones vencidas . El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y
aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y la tarifa de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

becas, etc.
. Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio
fiscal 2019 en adelante.
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) Anticipo de IR: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préoximo afo
(tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase
al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

. Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA tales como: materia prima e insumos
(semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o
adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp;
y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los
Decretos que emita el Presidente, entre otros.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

o IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

) Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

. Exportacion de servicios: Devoluciéon de IVA en exportacion de servicios segun lo determine
el Comité de Politica Tributaria.

. Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

° Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago
electrénicos.

o Devolucién del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

) Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

o Devolucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que
sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y
limites que establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

o Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad
material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.
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. Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
. Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.
. Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia

Popular y Solidaria.

. Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de
tarjeta de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones
correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de
terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan
efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las
condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante resolucion.

o Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance
de la revision del auditor.

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el
gasto no deducible correspondiente a la provision por jubilacidon patronal y desahucio el cual
podra ser utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018.

OBLIGACIONES SOCIALES

Composicion:
2018 2017

Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 7,135 6,583
Bonos 444 440
Aportes a la seguridad social 106 86
Vacaciones 85 91
Décimo tercer y cuarto sueldo 69 68
Fondos de reserva 15 19
Otras obligaciones sociales por pagar 49 60

7,903 7,347
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(1) La Compania realiza anticipos de este beneficio a sus empleados durante el afo, por lo que el
valor a pagar difiere al del calculo final al cierre de cada periodo; el movimiento de la participacion
a trabajadores, es el siguiente:

Saldos Incrementos / Pagos /
iniciales decrementos utilizaciones Saldos finales
2018
Participacion a trabajadores 6,583 8,130 (7,578) 7,135
6,583 8,130 (7,578) 7,135
2017
Participacion a trabajadores 7,196 7,582 (8,195) 6,583
7,196 7,582 (8,195) 6,583
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién
2018 2017
Jubilacién patronal 3,714 3,248
Desahucio 969 856
4,683 4,104

Las principales hipotesis actuariales usadas para la construccion de las provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4.43% 4.10%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 9.34% 9.34%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7 anos 7.21 afos
Antigliedad para jubilaciéon (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1)  Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.
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El movimiento de la provision por jubilaciéon patronal, desahucio y contrato colectivo en el pasivo ha sido el

siguiente:
Jubilacién Desahucio Total

018 2017 018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 3,248 2,569 856 669 4,104 3,238
Costos por servicios corrientes 299 547 74 140 373 687
Costo por intereses 130 121 34 33 164 154
Efecto liquidaciones anticipadas (12) (113) - (12) (113)
Ganancia actuarial por cambios en supuestos (1) 144 125 (11) 7 133 132
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (1) (55) 475 41 296 (14) 771
Beneficios pagados (1) (40) (476) (25) (289) (65) (765)
Al 31 de diciembre 3,714 3,248 969 856 4,683 4,104
(1)  Registrado en otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos por servicios corrientes 299 547 74 140 373 687
Costo porintereses 130 121 34 33 164 154
Al 31 de diciembre 429 668 108 173 537 841
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:
Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, Compaiiia Relacion Transanccion 2018 2017
con participacion accionaria significativa en la Compaifiia. El siguiente es un resumen de las Cuentas por cobrar:
transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con compafdias relacionadas: o
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) Subsidiaria Ventas de productos 77 -
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru Accionista Ventas de productos - 31
2018 2017 Unién Concreteras UNICON Relacionada Ventas de productos 1,412 750
Ventas de propiedades, planta y equipo
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) 300 1,390 1489 781
Ventas de bienes y servicios Cuentas por pagar:
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) 958 940 Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) Subsidiaria Compras de bienes 2,521 2,411
Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 6,718 1,709 Union Andina de Cementos S.A.A. - Peru Accionista Servicios 1,440 1,813
7,676 2,649 Unién Andina de Cementos S.A.A. - Perl Accionista Dividendos 44,885 46,069
Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. Relacionada Compras de bienes 40 -
Compras de bienes y servicios Otros Accionista Dividendos 332 360
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) 7,618 7,413 49218 50.653
Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 36 - ' ’
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A. - Peru 3,733 2,217 Remuneracién del personal clave de Ia Gerencia
ARPL Tecnologia Industrial S.A. 205 835
11,592 10,465 La Administraciéon de la Compania incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos,
administradores y otros miembros clave de la gerencia. El gobierno y la administracién estan a cargo de
Contrato de servicios la Junta General de Accionistas. Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a
Union Andina de Cementos UNACEM S.A A. - Peru 699 699 continuacion:
Contrato de propiedad intelectual 208 2017
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Peru 3,495 3,496 _ _
Pago a personal clave (beneficios de corto ylargo plazo) 494 51
Contrato de licencia de uso de marca
Union Andina de Cementos UNACEM S.A.A. - Peru 2,097 2,098
17. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes
La Compaiiia obtiene ingresos procedentes de la disposicién de cemento en un punto en el tiempo. Los
principales clientes de la Compaifiia entre el 2018 y 2017 fueron el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito:
Acciona y Aceria del Ecuador S.A. — ADELCA. Estos dos clientes se ubican en Quito.
Como resultado de la aplicacién de NIIF 15, la Compafiia no identific efectos materiales, por lo que no
se constituyeron activos ni pasivos por contrato relacionados con contratos con clientes.
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La composicion de la unica obligacion de desempefio se presenta a continuacién:
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Costo de productos

Gastos administrativos

2017 vendidos y ventas Total
2018 2017 Costo de productos vendidos 32,773 - 32,773
Gastos de personal 5,357 2,771 8,128
Ventas de cemento (1) 139,909 139,991 Participacion laboral 5,557 2,025 7,582
:23:;2 de transporte (1) 14%2) 13&‘22) Fletes 13,718 3 13,721
Estibaje (24) (24) Combustible 17,936 3 17,939
Servicios administrativos 192 192 Bonos 450 338 788
Arrendamiento de maquinaria 656 656 Gastos por publicidad - 331 331
Otros menores 667 717 Regalias - 6,293 6,293
155,526 154,893 Depreciacion 8,993 277 9,270
Amortizacién 80 93 173
Seguros 1,027 66 1,093
(1) La Compaidia presenta una sola obligaciéon de desempefo que se genera por la entrega de Mantenimiento y reparaciones 2,152 348 2,500
cemento en la ubicacion solicitada por el cliente; por esta razén, el producto y el transporte Arrendamiento 285 71 356
representan una sola obligacion de desempenio. Honorarios profesionales 292 1.105 1.327
Servicios basicos 1,986 79 2,065
18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA Otros impuestos y contribuciones 472 393 865
Otros costos y gastos 1,575 836 2,411
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 92,583 15,032 107,615
Costo de productos Gastos administrativos 19.  INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2018 vendidos y ventas Total
Composicion:
Costo de productos vendidos 32,482 - 32,482
Gastos de personal 5,370 2,734 8,104 018 017
Participacion laboral 5,990 2,140 8,130 o o
Fletes 14,480 2 14,482 Gastos financieros (1) (1,070) (1,352)
Combustible 18,927 5 18,932 Otros gastos financieros (466) (601)
Bonos 531 391 922 Otros ingresos financieros 786 157
Gastos por publicidad - 382 382
Regalias - 6,290 6,290 (750) (1.796)
Depreciacién 9,097 250 9,347
Amortizacion 187 52 239 (1)  Corresponde principalmente a intereses generados por la obligacion financiera mantenida con el
Seguros 1,002 66 1,068 Banco Internacional.
Mantenimiento y reparaciones 1,765 529 2,294
Arrendamiento 363 113 476
Honorarios profesionales 255 1,143 1,398
Servicios basicos 985 90 1,075
Otros impuestos y contribuciones 388 354 742
Otros costos y gastos 1,619 985 2,604
93,441 15,526 108,967
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CAPITAL

El capital de la Compaiiia esta conformado por 42,930,108 acciones ordinarias y nominativas de un valor
de US$0.04 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es la
siguiente:

Numero Participacion . "
- — - - Capital emitido
Accionista acciones accionaria
Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89% 1,698
Otros minoritarios 474,947 1.110% 19
42,930,108 100% 1,717

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva legal de la Compania constituye
el 50% del capital emitido.

Reservas de capital -

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
US$24,126 generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (adopcion NIIF 1) deben ser transferidos al patrimonio a
la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF
(US$40,832). El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo

registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
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destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los Accionistas de la Compaiiia. En el 2018 se aprobo la distribucion de dividendos por US$29,644
(2017: US$49,197).

Ajustes y transferencias -

Corresponde a reclasificaciones entre cuentas patrimoniales por revaloracion de propiedades, planta y
equipos como resultado de la aplicacién de la normativa contable vigente.

CONTRATOS SUSCRITOS
Los principales contratos suscritos al 31 de diciembre de 2018, se detallan a continuacién:

(@)  EI 30 de noviembre del 2014, la Compafiia y su accionista final Unién Andina de Cementos S.A.A.
firmaron un acuerdo relacionado a la licencia del uso de marca. Este contrato, de caracter indefinido,
establece que la Compania acepta en un derecho limitado, no exclusivo, no licenciable y sujeto a
regalias, el uso de las marcas, nombres y lemas comerciables de UNACEM. El valor de la regalia
anual representa el 1.5% de la facturacion neta de cemento.

Posteriormente, el 2 de diciembre del 2014, las partes firmaron un contrato de licencia de derechos de
propiedad intelectual, el cual establece que la Compafiia acepta el uso de derechos de propiedad
intelectual del grupo UNACEM. Este acuerdo establece una regalia del 2.5% de la facturacion neta de
venta de cemento.

Ninguno de estos acuerdos presentd cambios relevantes en el 2018 y 2017.

(b)  EI 18 de febrero del 2017, la Compafiia y el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito: Acciona firmaron un
contrato de suministro y transporte de cemento, el cual tiene como objeto que la Compania suministre
y transporte a su cliente cemento en el sitio de obra. Dicho suministro debera ser entregado por la
Compaiiia en los campamentos del proyecto (Labrador o Solanda), que estaran ubicados a lo largo
del trazado del Metro de Quito. Este transporte esta incluido en los precios unitarios. El contrato prevé
la entrega de 32,764 toneladas métricas de cemento. Al cierre del 2018, el contrato ha sido cumplido
en su totalidad por la Compania.

(c)  Anualmente la Compahia y su subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) firman un contrato
de abastecimiento de caliza en consignacion con el objeto de la Compafiia pueda producir y
comercializar cemento. Mensualmente y durante el 2018, CANTYVOL debe proveer aproximadamente
1,023,170 toneladas métricas (con un rango de error del 5%) de caliza triturada. Este contrato se ha
implementado de manera regular durante el 2018 y 2017.
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, no se
produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados financieros separados y que, en

opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién adicional.

* % * *
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias

& bas acciseisias dé Unacem Ecuador 5.4

Cipinidn

En relacisn con nussira guditoria de los estados financieras de Wnacem Ecuader 5.4 {una saciedad andnlma
coastituica en el Ecuadar v susidiaria da UNACEM S.4.8.0 al 31 de diciembre o 2007, sonm |os cuales hemos
Emitloa nuestro informs de lecha 1 demarza de 2018, que canliEne una apinitn sin salvedades y gue 58 presenta
&n 3 parte ¥ de eife informe, tambitn hemas revisado b informaciéa indiuida en les danexcs 1, 2, 4al 6, 8, 10 8
18 v 21 & 25 acjuntos: v s informackn presentads en losanesss 3, 7.9, 16 cuatra de vintormacicn di insactivos
adguiridos que respaldan el incrementa de capital, 19 ¥ 20 adjuntos s presentan dnicamente para fines
mfermativos al Servicio da Rentas Internas 4l Ecuador.

Er nuestrd opinddn; fa informacidn contenica en s arexes 1.2, 4 & 6, B 10 al 18 y 21 4425 adjuntes, ha sdo
oreparada, en todds los aspecios impartankes; de conlosmidad con las disposkiones esflablecidas en las
Fesalucianas ded Servick oe Rentas termas NACDGERCGCLS-00003218 ¢ MAC-DGERCUGC1E-00000ZE2
aunlicadas en los Regisiros Oficisias No. 660 de diciembre de 2015 'y ko, 792 de jula ge 20LE. retpectivementa.

Bases para la opinidn

Huestra auditoria fue efectuads de acuerdo can Nifmas internacionales da Auditoria, Muesiras responsabililades
de acuerda can estas normas sa describen més adolante &n 3 seccidn Responsabilidad dal Auditor sobre la
auditeria oo lps dnexed gl informe decumplimients rinetario. Samas independisntes de fa Compafila. do acuerda
can o5 recuisitos eticas que o0 relevantes para nuestra auditoria de (o Wlfarmacidn de los enexos en Ecuadar
hemos cumplde con obvas resaonsabiidades o élica de acurrds can dihos recuerimientos. Consideramos que
la ewldencla de avdibaria gui hemos obfenioo es sificiente ¥ apropiada pafa proporlionar Und base para Neesra
cpinidn.

Base contabie y resiriccidn para e chstribucidn

La mfarmacidn contonida en log anesos 1 a 25 aciurtas. ba sido preparada par la gerencia de Unacem Ecuador
5.4, tan &l propasita de cumplir ean 158 gispesicienes establecidas an las Resclaciones del Serviclo de Rentas
Internas MAC-DGERCGCIS-0O00A218 ¢ NACDSERCGCLE-QO00DZED . publicadas &n lns Regisiras Oficiales
Mo.5&0 de dicemtre de 2015 v Me. 792 de julle de 2016, respectivamenti. En consecuindia, ruestro Informe sa
emite Gnicamente para conpcimienta de los acciopistas v gerencla @e Unacem Ecuader 3.4, ¢ para su
presentaciin sl Servicio de Rpntas internas ¥ o tierse obre propdsito gue & mencipnaca, par (o tasto mo podra
ser disirigislo 3 ninguna wira parte distinta 3 las aptericrmente seffal adas.
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Responsabilidac de la gerencia sabee fas anexos al infarme de cumplimiente tridutaria

La gerancla es responsable.ge ia preparaciéa ce (@ informackdn contanide en ks anexas 14 &5 afuntas de
canlarmidad con e establgcido en las Reschuciones d&l Servicio de Rentas Intermas MAC-DCERCOCLS-COO0321 6
¢ MAC-DGERCH 16-00000287 awblicadas en los Registras Oficiales o650 de dicembre de 2015 v No, 792 de
julio Be 2016, respectivamante, ¢ del control infarng determinada oMo RECEsANG RO ke GErencia, gara parmitir
la pregaracidn oe 13 informaciin centanida en los anesos al infarme de cumplimienta tributario que ests libe de
distorsianes importantes debidas a fréude o error, La gerencia of redgonsabie paor vigilar el proceso de
praparacion de & Rfermackin conlenida en et seass al informe ce cumplimiente frisutarie e fa Compaltia,

Respansabilidad del auditor sobee 1a auditona de los anexas al infarme de cumpliméenta tributario

Muestros cojgtivos sar & cbtemsr segiridad razorsble de s 13 Informaciin contenida én (o5 anexcs 1 al 2%
adiuntes, exchiyendo Ins anaxes 3, 7, 9, 16 cuadro de “informacidn de s activos adquirides qua respaldan el
incremente de capital®, anexgs 19 y 20 que se presentan para fines informatives dnicamante, esla ibre de
disfarsisnes importanies debicas a freuge a errar, ¥ &l emitic un informa que A cluya nuestra poinidn. La veguridad
raronabla g5 un Acel Blto oe seguridad, pere ra garantiza que una sudiorfa realizada de acuerds con Normas
Internacionales de Auditaria slempre detectard und distorsicn importante cuanda #s1a exista. Las datorsones
pueden deberse a fraudel o errores ¥ 5001 considaradas impartantes, sl de manera individual o én sy canjunto.
gediian razonaolements aspararse qus influgan en las dechiones que Bs usuadios fomen basados en k&
infermacidn 0e o5 anexns.

Comp parte di ruetira uditoria de la informacidn cardenica en s anexs 8l inlarme de cumplimienld tributasa
apscamas juicio profesional y mantenemos ura actitud de esceplicamo profesional dunanis ia auditesia; Mosoiros
ademas:

entificamas ¢ evsliamos al resge de distorsidn maierial en la inlarmacidn conlenida en k5 afaxod Al
inferma de cumplimients tributario, debido & fraude o error, disefiamas y aphcamos procedimianios de
Auditer iz 8n respuesta a aguetios riesgosidentilicados v obtenemos avidencia do aoditaria que sea suficiente
y aprapiada para proporchonar una base para noeste & apinidn, £l rfiesgo e ne gatectar wna @stordidn malenial
gue resulte de frauda o5 maper que agquel que rasulle de un error, wa Gus & fraude puede implicsr colusian,
ralsificackin, omisiones intenc Bnales, manifestaclones falsas v elussdn d canirgl inderra.
Chbensmas un conocimiento del cantral interno que as relevante para la auditesia. con el proposio de disefar
procedimanios de augitoria o2 acwarta con las circumstantias, paro no conal propdsito de expresar una
painsdn sobre la efectividad ded cantrol interne de la Camoadiia,

< Encumplimienta de 1o dgispussta en lzs Resaludianes del Sarvidia de Bentas Internas HAC-DGERCGLLSE:
CODDAZLE v NAC-DGERCGE 1E00000282 publicadas en o3 Aegistres Oficiales Mo 660 02 diclembre do
2015 v M. 792 de jullo de 2014, respectivamente, Incluimos a5 recomencpcignes sobre aspecias de
cashcter frisutario, en |3 parte |l de @518 informe. Asl tambsdn, hemaos cargado ia mlarmacidn reguerida an

A mpmeer firm of Brmet & Yoeng Ghoa Limist
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el aplicative de servicios en linea que Bl Servicio de Aentas nBernas mantiens en su paging web, Uy

resultaso de carga 38 presenta en la garte IV die edle infarme.

Efectuamos: prusbas de cumplimsanto de las siguinntes ablgaciones aslabiecidas on l&1 mormas legakes

yigantes sabre:

=  Mantenimiento de fos registres conlatles de la Compariia die acuerda can 135 dispasioanas o & Lay y
sud reglamenios;

- Conformadad de o5 estadas fingncigras y de los datos gue s@ encueniran reqisirados @n @S
declaraciones quse b 42an aglicabies dal imouesto & 3 renia, retenclones enla huente @ irpuesio al vales
agregade con bas regisiras contables mencionades en ol punta anterkon

«  Prespniacian oo k3 declaracdn dol mpueste @ la renta, presentacion y pags del impuests al wales
agregadn @ impueesta & fa salka de divisas;

v Apiicacin, an fodos [og aspectos imporantes. de las disposichones cantenidas en @ Ley de Régimen
Tribuiarky ntemo ¥ en =i Reglaments ¥ en las Resciuciones del Servicio de Ranlas Interfiay e
cumplimients ganerad v obligalorio, aara 18 determinacidn v liguidacion reazenable del impeaiia & la
remla, impuesto al valar agregado & imauesto g |5 salida da divigas;

»  Presentaclin de las declaraciones como agende de refencidn, v paga de |3c retencones a que extd
abiigada a redizar la Compafia de confarridad con a5 depasiciones legales.

Comunicamos & los responsables e @ gerencia de o fompadia respecta a, entre ofros. asunbos, el alcance
planeado v la coortunidad de la sudfarig y fos hallazgos significatives, incluyentdo cuadgider deficiencin
significativa de control Inferno, an caso de axislic, gue dentificamos en 2l branscurse de 8 auditoria.
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1 de marrs de 2016 fexcepba par la informacién sobre la presealacion

de la peciarscidn daf impuedlo-a 13 renta cuya fecha es 18 de abril de 2018,
i [r 13 carga oe las diferencias en la pdging web del

Sarvicio de Rentas Internas &l 24 de julic del 2008)
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