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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Unacem Ecuador 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S5.A.A. de Perd), que comprenden el estado separado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados separados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
separados gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
impaortantes, |a situacion financiera de Unacem Ecuador 5.A. al 31 de diciembre de 2017, vy o5 resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Muestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en |3 seccidn Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros Separados. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con diches requerimientos v el Cadigo de Etica emitide per el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos gque a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros separados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su conjunto, v en la formacién de nuestra
opinién sobre ellos, y NO expresamos una opinién por separado de estos asuntos. Para cada asunto clave de
auditoria detallado a continuacidn, nuestra descripcidn de cdmo la auditoria fue ejecutada para tratarios, se
proporciona en ese contexto,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccidn Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estades financieros separados que tienen relacidn con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacidn de procedimientos disefados para responder a
nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se
describen a continuacidn, proporcionan la base para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados financieros
separados adjuntos.

Reconocimiento de ingresos

Durante el desarrollo de nuestra auditoria identificamaos que el reconocimiento de los ingresos por las ventas
realizadas por la Compafila es un riesgo significativo de auditoria, relacionado con la integridad de su
reconacimiento en el periodo al que corresponden.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1) la evaluacion de los controles asociados al
proceso de ventas y medicidn del reconocimiento de ingresos; 2) procedimientos analiticos vinculades a los niveles
de produccidn de la Compaiiia v al comportamiento del mercado durante el 2017, Se realizaron otras pruebas
sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta al cierre del afio 2017 e inicio del afio 2018,
para verificar que el ingreso se reconoce en el periodo contable correcto.

La politica contable de los ingresos se describe mds en detalle en la Nota 3 (0), y un desglose de los ingresos se
presenta en la Mota 20.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros Separados.

La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacion de informacidn adicienal. La cual comprende el
infarme anual de la Administracidn a la Junta de Accionistas, Se espera gue dicha informacion adicional sea puesta
a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre lps estados financieros separados de Unacem Ecuador 5.A. no cubre la informacion
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la
informacion adicional indicada anteriormente, cuando esta se encuentre disponible, y, al hacerlo, considerar si
existen inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros separados o el conocimiento obtenido
por nosotros durante la auditoria o si de otra forma pareceria esta materialmente incarrecta la infermacion
adicional.
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Otro asunto

Segun se menciona en la Nota 3(a), los estados financieros separados no consolidados se emiten para cumplir con
requerimientos legales locales y presentan la situacion financiera, resultados de operacidn y flujos de efectivo de
Unacem Ecuador 5.A. de manera individual.

De acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera la Compafiia prepara estados financieros
consolidados de Unacem Ecuador 5.A. vy subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 que se emiten por separado de
estos estados financieros,

Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieros separados

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros
separados que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros separados, |a gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la
continuidad de |a hipotesis de negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia pretenda liguidar 1a Compafiia o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas
realista que hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacidn financiera de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademads:

11
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= Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que
aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del control interno,

«  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre |a efectividad del control interno de la Compaiia.

+  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por Ia gerencia son razonables,

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra Ia habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan
basadas en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. 5in embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

«  Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance wuna presentacién razonable,

Hemaos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracion de gue hemos cumplido con o5 requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia ¥ hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, ¥ donde sea aplicable,
tomamaos las correspondientes salvaguardas.
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De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mds significativos para la auditoria de los
estados financieros separados de ese afio v por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicidn legal o reglamentaria
prohiba revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos que algdn asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés publico de dicha comunicacidn,

EmﬂL L auwj .

RNAE No. 462

arco ). Panchi G.
NCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
1 de marzo de 2018
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 dediciembre de 2017
Expresado en miles de Dolares de E.ULA

Notas 2017 2016
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo ;] 4,104 12,428
Daudores comerciales yotras cuentas porcobrar - neto 7 8470 7,230
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a8 a1 65
Inventarios 9 19,351 21,390
Activos disponibles para laventa - 1,252
Total activo corriente 33,706 42 365
Activo no corriente:
Otras cuentas porcobrarlargo plazo 26 27
Propiedad, planta, equipo, mobiliaro y wehiculos, neto 10 170,774 175,057
Activos Intangibles 11 569 525
Inversiones en subsidiarias 12 1,830 1,879
Total activo no corrients 173,199 177,488
Total activo 206,905 219,853

/Z /.-
e Zht] ]

7 José Antonio Gomea ""Rl_‘i%i'"ﬁé"'

Gerente General Gerente Financiera

Contadora General

Las nolas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estadas.
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 dediciembre de 2017
Expresado en miles de Ddlares de E.UA

Motas 2017 2016
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriantea:
Obligaciones financieras 13 11,495 10,310
Obligaciones porarrendamiento financiera kg a7
Acreadores comerciales yotras cuentas por pagar 14 11,339 16,815
Cuentas porpagara enfidades relacionadas 8 50,653 31,974
Impuestos porpagar 15 9,735 10,679
Beneficios a empleados 16 7.347 7,889
Total pasivo corriente 90,600 77.864
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 13 B,629 15,494
Obligaciones porarendamiento financiaro - az
Beneficios aempleados 17 4105 3,239
Pasivo porimpuesto diferido 18 (c) 7,183 7.289
Total pasive no corriante 19,917 26,054
Total pasivo 110,517 103,918
Patrimonio: 149
Capital emitido 1,717 1,717
Rasenalagal 859 859
Resullados acumulados 83,812 113,359
Total patrimonio 96,388 115935
Total pasivo y patrimonio 206,905 219,853

Gerente General Gerente Financiera

Las notas adjuntas alos estados financieros separados son parte Integrante de estos estados,
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales separado
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresadoenmiles de Ddlares de E.U.A

MNotas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 20 154,893 152,329
Costo de produccidn y vantas (92,583) (88,689)
Utilidad bruta 62,310 65,640
Gastos operativos
Gastos de administracidn yventas by | (15,023) (17,149)
Otros ingresos y gastos, neto 22 763 (258)
Utilidad an operacion 48,050 48,235
Gastos financiaras 23 (1,8954) (3,118)
Ingresos financieros 158 1,359
Otros gastos no operacionales 24 (3,290) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,064 46,476
Impuesioala renta 18 (10,380) (10,685)
Utilidad nata 32574 35,701
Otros resultados integrales
(Pérdidas) ganancias actuarialas (7a0) (170)
Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta 31,784 35,621
Utilidad poraccidn bésica ydiluida por accién (en ddlares
de E.LUA) 25 0.76 0.83

-y /2"
AUk )]

e
osé Antonio Cormea Rina Velastegui :
Gerante Ganeral Gerente Financiera Contadora Ganaral

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte inlegrante de eslos estados.
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Unacem Ecuador S.A. |

Estado de cambios en el patrimonio separado
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Ddlares de EUA

Capital Resultados Total

emitido Reservalegal acumulados  patrimonio
Saldo al 31 de diclembre de 2015 1,717 859 131,625 134,201
Mas (meanos):
Lkilidad del afic = = 35,791 35,711
Dividendos declarados y pagados (Ver Nola 19 (i) - - {53,508) {53,508)
Ajustes y Iransferencias - - (379) (379)
Otros resultados integrales (Ver Nata 17) = . {170) (170)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,17 a59 113,359 115,935
Mas (menos):
\kilidad del afio - - 32574 32,574
Dividendos declarados y pagados (Ver Nota 19 (i) - - (49,197) (49,187)
Ajustes y Iransferencias (Ver Nota 19 (v)) - = (2,134) (2,134)
Otros resultados integrales (Vier Nota 17) - - (790) (780)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,717 859 93,812 {96,388)

José Antonio Comea RinaYetastegul
Garente General Gerente Financiera

Contadora Genaral

Las notas adjuntas alos estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Délares de E.ULA

2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de oparacitmn:
Recibido da chanles 152,083 152,242
Pagos a proveedoras (B84,063) (73,490)
Pago a rabajadores (12,110) (9,058)
htereses pagados y otros gastos financieros (1,392) (2,578)
Intereses cobrados &0 254
Participacion a lrabajadores (8,196) {9,567)
Otros ingrasos y gastos, nato 159 T
mpuesto a la renta pagado (11,339) {12,798)
Bfective neto provisto por las actividades de operacién 35,202 45,726
Flujos de efective de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad de, planta, equipo, mobiario y vehiculos (6.527) (12,455)
Adiciones da activos intangibles {217) (425)
enta de propiedad, planta, equipo, mobiaro y vehiculos 1,483 20
Liquidacion de Lafarge Cementos Services S.A. - 1,175
Otros ingresos v gastos de efectivo (1,556) 1,505
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversidn (6,817) (10,180)
Flujos de aefactive de actividades de financiamiento:
Incremento en obligacionas con bancos a corto plazo 6,100 14,500
Pago de obligacionas con bancos a corto plazo (3,100) (19,400
Dividendos pagados (30,942) (25,639)
Incramanto de obligaciones con bancos a largo plazo - 8,530
Pago de obligaciones con bancaos a largo plazo (8,767) (6,816)
Efectivo neto {uilizado en) las actividades de finandiamiento {36,709) {28,425)
Eactivo y equivalentes de efectivo:
(Disminucidn) incremento neto del efectivo y equivalentas de efectivo (8,324) 712
Salde al inicio 12428 5,307
Saldo al final del afio 4,104 12,428

Y _/?// f7
74 /L—rrﬁ’/%f{/ 2

José Antonio C‘-urrea astegul
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas alos estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. es una subsidiaria de Inversiones Imbabura 5.A. (cuya entidad controladora de
dltima instancia es Unidn Andina de Cementos - UNACEM S.AA. de Perd). La Compaiiia fue constituida
en Ecuador en el afio 1974,

A partir del afic 2011, las actividades de la Compafiia estan encaminadas a la industrializacién del cemento
y sus derivados. Las actividades de mineria fueron transferidas a su compafiia subsidiaria Canteras y
Voladuras S.A. CANTYVOL, por tal razén, a partir de esa fecha la Compafiia no tiene ninguna obligacion
relacionada con el calculo y pago de regalias a las instituciones confroladoras gubernamentales.,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvid
el cambio de razén social a Unacem Ecuador S.A., el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compafiias con fecha 9 de enero de 2015 & inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015,

Como parte de sus operaciones, la Compariia desarrolld los siguientes proyectos:

«  Proyecto elecirofiffro. - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucidn de combustibles fosiles por
combustibles alternatives, fue necesario modificar ! sistema de filtracién y tratamiento de gases,
actualizando la tecnologia existente por una de Gitima generacion.

El proyecto inicid en 2016 y consistid en instalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases e
instalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homo 1y la Molienda de Crudo que reemplazaron a los
electrofiltros existentes. El proyecto continud durante 2017 y el sistema empezd a operar con normalidad
a partir de junio de ese afio con una mejora sustancial en emisiones,

*  Provecto sistema de doble vdlvula.- En marzo de 2017, se concluyd la construccion de un sistema de
doble valvula que nos parmitira el ingreso de residucs al proceso de clinkerizacion para su disposicion
final, con la menor perturbacidn al sistema y con altos estandares de seguridad industrial y ambiental.

.- Se realizd una actualizacién tecnoldgica del conjunto de
accionamiento del horno, conjuntamente con el cambio de la seccion de la carcasa del homo con acero
especial P2T5HN, que como base tiene resistencia a la corosidn ademas de la resistencia a la carga
termo- mecanica.

e Actualizacidn de versidn del sistema PCST.- El upgrade del sistema de administracion y control de
molinos y hormos de la empresa garantiza la adecuada operacion y funcionamiento de los equipos

porque garantizan asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos de alta tecnologia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La informacidn contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros separados no consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la
Compafiia y el 23 de febrero del 2018 seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacién, En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Mormmas Intemaciones de
Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados
a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta
que se registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Dolares de E.UA. que es la monada de curso legal en
el Ecuador vy moneda funcional de presentacidn de la Compafia.

Adopcidn de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacidn:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Medificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Parlicipaciones en Otras Entidades:
Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compafila y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
no tuve un efecto significativo en su posicitn financiera y resultados de operacidn; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estades financieros separados comparativos de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacién de sus estados
financieros separados son las siguientes:

(a) Estados financieros separados
Los estados financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador S.A. se emiten por
requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3

20



I EEEE———
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS /2017

Notas a los estados financieros (continuacion)

(iy y 12}, de acuerdo a lo establecide en la Nerma Intemacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados
Financieros Consclidados y Separados. Adicionalments, se emiten estados financieros consolidados
de Unacem Ecuador S. A y subsidiarias los cuales se presentan por separado v que deben ser lkeidos
en conjunto.

{b) Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depoésites en cuentas bancarias y los depdsitos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y faciimente convertibles en efectivo
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

{c) Instrumentos financieros

(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, Al momento de
su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de fransaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos  de transaccidn se reconocen en el estado de resultados integrales separado.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segin las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafila se describen a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacitn en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta
categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar de corto v largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amordizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las
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comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
separado como ingreso financiera,

Las pérdidas que resulten de un deferioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales separado como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por
el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
gl activo, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v, (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Comparfiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se refiejen
los derechos y las obligaciones que la Compafia haya retenido.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Comparila evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de
uno o mas eventos ocurmidos después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa
la pérdida”), vy ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como  que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el  incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se comelacionan con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando &l
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riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalGa si
existe evidencia objetiva de deteriore del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva
de deterioro del wvalor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de actives financieros
con caracleristicas de riesgo de  credite similares, y los evalla de manera colectiva para determinar
sl existe deterioro de su valor, Los  activos que se evallan de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva.
Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de
la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo  las pérdidas de crédito futuras esperadas
¥ que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe
de la pérdida se reconcce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del active, utilizande la
tasa de interés ulilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales separado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocume después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
s& aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados integrales separado.

(ii) Pasivos financieros reconocimiento y medicidon inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican coma: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos
¥y cuentas por pagar, © como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin coresponda. La Compafila determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de fransaccidn directamente atrbuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafila clasifica sus instrumentos

financieros pasivos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad
{NIC) 38 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 los pasivos financieros incluyen: obligaciones financieras,
obligaciones por amendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar entidades relacionadas.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que 2on una parie integrante de la tasa de interes
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el comespondiente
contrato  se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o medificacidn se trata como una
baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieres y los pasives financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera separado, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarios
por @l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera separado. Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 28(b).

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al fransferir
un pasivo en una transaccidén ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicidn. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

24



I EEEE———
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS /2017

Notas a los estados financieros (continuacion)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econdmico,

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor
uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible,

La Compafila utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso
de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita
a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- HNivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénlicos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jeramuia mediante la revisidn de la
categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo
con las politicas contables de la Companiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la

jerarguia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En la Mota 28(b), se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

{d) Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:;
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Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicién, los cuales
no exceden su valor neto de realizacion.

El inventaric de repuestes y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia yio lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacidn
en la produccidn © consumo. La provision para obsolescencia yo lento movimiento se carga a los
resultados del ano.

En proceso y terminados: al costo promedio, e incluyen costo de materias primas y materiales,
mano de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los
valores netos de realizacidn.

Importaciones en transito; al costo de adguisicidn mds gastos de importacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera separado.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacidn y venta.

e) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafila presenta los actives y pasivos en el estado de situacion financiera separado
clasificados como corrientes y no corrientes,

Un activo se clasifica como comiente cuando la Compafiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderdo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el active principalmente con fines de negociacion;

«  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

« elactivo es efeclivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de doce meses
después del cieme del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

«  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

+  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

« el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

« no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no cormientes.
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(f) Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada v |as posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensidn de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los  requisitos de reconocerio como activo, Los gastos de reparacidn y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyende linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

il estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicades, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Otil estimada de los bienes, que son;

Afos
Edificaciones industriales 10- 30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Hemramientas y utillaje 10- 30
Equipos de laboratorio 10-30
Magquinaria mévil 8-30
Muebles y enseres 10-30
Wehiculos liviancs 5
Vehiculos bajo amendamiento financiero 5
Equipos de computacién 3

La Compafiia no considera el valor residual de estos activos; la vida dtil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario ala fecha de cada estado de situacion
financiera separado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con
el beneficic econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo, mobiliario
y vehiculos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida (til
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el active (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedents de la venta y el
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importe en libros del active) se incluye en el estado de resultados integrales separado cuando se da de
baja el activo.

{g) Activos intangibles
Son registrados al costo de adquisicidn menos la amortizacién acumulada y cualguier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida 0fil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Comparila es igual a cero. La vida
dtil utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futurcs de su uso o disposicién, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia enfre los ingresos netos provenientes de la
venta y &l importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

{h) Deterioro de activos no financieros

La Compafila evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de gque el valor de sus aclivos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deteroro del activo se
requieren, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no  genere flujos de efective que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las  hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza &l modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiples de valoracidn,
cotizaciones de acciones v otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales separado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales separado en la categoria de gastos relacionada con la funcién del
active deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de
lipo operativo o econdmico gue indiguen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,
mobiliario, vehiculos y actives intangibles, no pueda ser recuperado.

(i) Inversiones en subsidiarias
La Compafiia registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

iy Activos disponibles para la venta
Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros sera recuperado fundamentalmente a través de
una fransaccién de venta {considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso
continuado. Dicho activo es medido al menor valor entre su importe en libros v su valor razonable
menos los costes de  venta.

Los requisitos para la clasificacidn de este activo como mantenido para la venta se consideran cumplidos
solamente cuando esa venta o distribucion es altamente probable y el activo o el grupo de activos se
encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribucién inmediata, segin
cormesponda. Las actividades requeridas para completar la venta deberian indicar que es improbable
gue puedan realizarse cambios significatives en esa venta o distribucion o que éstas puedan cancelarse.

La propiedad, planta, equipos, mobiliario y vehiculos y los actives intangibles no se someten a
depreciacion ni amortizacién una vez que son clasificados como mantenidos para la venta.

El active clasificado como mantenido para la venta se presenta en una linea separada en el estado de
situacion financiera.

(k) Impuestos

Impuesto a la renta comiente

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio. La ufilidad gravable difiere de
la utiidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son  gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula  utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada
periodo.

Imy | iferi

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en el estado de situacién financiera separado y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesio diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias
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imponibles. El activoe por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensados, frente a la Autoridad Tributaria,

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Iy re | il
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g). Impuesto al valor agregadao), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacidn
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parle del costo de adguisicidn del active o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, seglin corresponda.

{I) Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera separado y se ajustan para reflejar la
mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor del dinero en el tiempo es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto
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del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultades integrales
separado.

{m) Beneficios a empleados

Corto plazo

Participacion a frabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacitn de los trabajadores en las utilidades de
la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

B p—
La Comparfiia reconoce un pasivo por concepto de bono variable; el cual es calculado de acuerdo
al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestibn definidos anualmente por la
Compafiia.

p ; _—
La Comparila reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de ahorro voluntaro para sus
gjecutivos.

Largo plazo

de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perto.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los cazos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitade por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

{n) Arrendamientos
Se clasifican como financiercs cuando los términcs del amendamiento transfieren sustanciamente a
los  arendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
amendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alguileres bajo amendamientos operativos se reconoce empleando el
metodo  de linea recta durante el plazo cormespondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar v acordar un arendamiento operative son afladidos al valor en libros del
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activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

{o) Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe  estimade de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar,

Venia de bienes

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere todos los riesgos vy beneficios inherentes, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la confraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluirimpuestos ni aranceles.

Ingresos por inlereses
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a latasa de interés efectiva aplicable.

{p) Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en
que se efectie el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

{(q) Gastos financieros
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de
los respectivas bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el
periodo en  que se incurren.

{r) Utilidad por accién
La utilidad por accidén ha sido calculada sobre |a base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera separado. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida
por accidn son las mismas.

(s) Contingencias
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo vy pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,
stlo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

(t) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
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financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera separado (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros separados de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, actives
y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cieme del periopdo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidurmbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que  podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas  ulilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
La estimacidn para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La Compafiia estima como provision el 100% de los saldos de cuentas por cobrar gue no hayan sido cobrados
por un periodo mayor a un afio. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las

recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudic efectuade por la gerencia que considera la experiencia historica y aquellos productos
identificados como dafiados.

Vida (il de igdad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida dtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puadan
determinar que la vida (il de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los activos. La
Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos
© cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado,

Vida dtil de los activos intangibles
Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante la vida

(til estimada de dichos activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios

&n las nomas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
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Compafia calcula provisiones, sobre |la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones
s& basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en
las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia v sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos
utiizados para determinar el valor presente de estas cbligacicnes incluyen una tasa de descuento, los
aumentos salariales futuro, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cieme del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2016 (parrafo 83), la determinacion de
|a tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América (US dolar americano moneda comiente en el Ecuador). A partir del afio 2017 |la determinacidn de
estas chligaciones han considerado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, como resultado de esta aplicacién los efectos del afio 2016 han sido registrados en los
estados financieros del afio cormiente, ya que ha criterio de la Gerencia constituyen efectos no significativos.
(Ver nota 17).

El actuario recibe las bases de informacidn por parte de la Compariia, con las cuales se definen las premisas
a ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) =egun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdémice gque comienzan al 1 de enere de 2018. En este sentido, la
Comparfiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASE emitid la versidn final de NIIF 8 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC

39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicidn” y todas las versiones anteriores de NIIF 8.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizacion v medicion de
instrumentos financieros, estos son:

+  Clasificacion y medicion
. Deterioro
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. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacidn
anticipada permitida. A excepcidn de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma; sin embargo, la informacién comparativa no s obligatoria. Para
la contabilizacion de coberiuras, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
imitadas excepciones.

La Compafila espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compafiia realizdé una evaluacién del impacto de los tres
aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacidn disponible a la
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual
esta norma entrara en vigencia.

La Compafila no espera un impacto significative en su estado de situacidn financiera y patrimonio por la
aplicacion de los requerimientos detallados en NIIF 9, de acuerdo al siguiente detalle:

{a) Clasificacion y medicion
Producto de la implementacién de los requisitos de MIIF 9 para la clasificacion y medicion de sus
instrumentos financieros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para la Compafiia. La Compariia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios
para la medicidn a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada). La Compafiia aplicard el enfoque simplificado y el regisiro de las pérdidas
esperadas considerando la duracidn del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales. La Compafiia ha determinado que, debido a la composicién comiente de hasta 60
dias de su cartera de deudores comerciales y la recuperacidén histdrica de cuentas por cobrar, la
implementacion de esta nueva norma no incrementard la provision para cuentas incobrables,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La MIIF 15 se emitid en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2018, y establece un modelo de cinco pasos
para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece gue los ingresos se reconocen en una cantidad que reflgja la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la fransferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

MNIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan
a partir del 1 de enero de 2018. La Compafiia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida
utilizando &l método retrospectivo modificado.
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La Compafiia opera en la industria de produccion de bienes no renovables. Las ventas a sus clientes son
efectuadas a través de canales de distribucidn al por mayor yfo suscripcion de contratos. Las ventas a clientes
son efectuadas a través de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del cliente,

Durante el afic 2017, la Compaiiia realizo la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y estos
se detallan a continuacién:

(a) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que |a venta de bienes sea la dnica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compafiia,

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momento especifico durante la transaccidn, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actualmente, la Compafila reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compafiia identificd que en todos los casos las obligaciones
de desempefic se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad.

La Compafiia ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por
bienes en comparacidn con la actual politica contable no sufre madificacisn.

(b) Consideracion variable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen. Actualmente, la
Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir, neto de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clientes se
reconocen como un gasto de venta en el estado de resultados integrales. En caso de no ser posible
estimar los ingresos de manera razonable, la Compaiiia difiere el reconocimiento de ingreses hasta
poder estimarlos razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracion vanable de
acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periddica.

NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracidn variable y separarlo del precio de la transaccion
a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracién variable que otorgue la
Compafiia a sus clientes.

La Compafila estima que la medicion de esta consideracidn variable dard como resultado que se
reconozca ingreso diferido.

(1) Descuentos por volumen
La Companiia ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los

productos adquiridos, siempre que |a cantidad de productos comprados durante el periodo exceda
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un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes. De acuerdo a la politica contable
actual, la Compafiia reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga ya que lo considera
como un monto inmaterial,

De acuerdo a NIIF 15, los descuenios por volumen de ventas efectuadas son una consideracion
variable, la Compariia ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de
los clientes que tendran derecho a este descuento por volumen. La Compania ha determinado que
producto de |a adopcidn de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer
ya que lo considera inmaterial,

(c) Prestacion de servicios

La Compafiia ofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la
venta de producto terminado al cliente. Actuaimente, la Compafila registra la venta del producto
terminado y servicios de manera conjunta. Por tanto, como resultado de la adopcidn de NIIF 15, si bien
la asignacion de la contraprestacion y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del
producto terminado como del servicio no se ven afectados, la Compafiia debe segmentar el ingreso por
venta de bienes y prestacion de servicios e incluir una nueva linea de ingreso en el estado de resultados
integrales. Los ingresos por servicios de fletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489

{d) Requisitos de presentacion y revelacion
Los requisitos de presentacion son un cambio significaive con respecto a la practica actual e
incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la
Compafiia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo la Compafia ha
evaluado que el impacto de algunos de ellos no serd significativo.

En particular, la Compafiia espera que las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la
revelacion de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de estimar
los precios de venta independientes de cada obligacion de desempefio.

Ademas, como lo establece NIIF 15, la Compafiia revelard informacidn de los ingresos por categorias,
considerando la naturaleza, monto, periodo vy grado de incertidumbre de estos.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enerc de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién
de si un contrato contiene un amendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16
establece los principios para el reconocimiento, la valoracidn, la presentacién y la informacion a revelar de
los arrendamientos v requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico
modelo de balance similar a la actual contabilizacién de les arrendamientos financieros de acuerdo con la
NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arendamientos por los arendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) v los arrendamientos a
corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).
En la fecha de inicio de un armendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) v un activo que representa el derecho de usar el
aclivo subyacente durante el plazo del arendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los
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arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasive por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecheo de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generaimente reconocera el importe de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al
activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segln la NIIF 18 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual de la NIC 17, Los arrendatarios continuarén clasificando los arrendamientos con los mismos principios
de clasificacion que en la NIC 17 y registraréan dos tipos de arendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios vy los armendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posterdormente,
pemmitiéndose su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un amendatario
puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada,
Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones. En 2018, la Compaiiia continuara
evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada
o negocio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la pérdida
de control de una sociedad dependiente que se vende o $e aporta a una asociada o negocio conjunto. Las
modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida derivada de la venta o la aportacién de activos gue
constituyen un negocio, tal como se define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio conjunto,
se debe reconocer en su totalidad. Sin embargo, cualguier ganancia ¢ pérdida resultante de la enajenacion o
aporiaciin de activos que no constituyen un negocio se reconocera sdlo en la medida de los intereses de los
inversores no relacionados con la asociada o el negocio conjunto. EI IASE ha aplazado la fecha de aplicacidn
de estas modificaciones indefinidamente, pero una entidad que adopte anticipadamente las modificaciones
debe aplicarlas prospectivamente, La Compafiia aplicara estas modificaciones cuando entren en vigor.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretacidn aborda la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 v no se aplica a impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la MIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacidon aborda especificamente los siguientes
aspectos:

. Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipdtesis que hace una entidad scbre si va a ser revisado el tratamiento fiscal per las autoridades
fiscales.
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L] Como una entidad determina el resultado ﬁSEHI, las bases fiscales, las pEmi:IHS andiBﬂiBB de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.
«  Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucidn de la incertidumbre. La
interpretacidn es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compadiia aplicara la interpretacion desde su fecha
efectiva. Dado que la Compafiia opera en un entomo tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion
puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la Compariia podria tener que
implantar procesos y procedimienios para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta
la Interpratacian.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la

Compariia.
Fecha efectiva de
MNormas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Madificaciones a la NIIF 2 = Clasificacidn y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Maodificaciones a la NIC 40 = Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enaro de 2018

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Madificacién MIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF = Supresidn de exenciones a corto plazo para

quianes las adoplan por primera vez 1 de enaro de 2018
Maodificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracicn de que la valoracion de

las participadas al valor razonable con cambios en resullados es una eleccidn de forma separada para cada

inversidn 1 de anaro de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda exiranjera y conlraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera;
2017 2016
Bancos locales (1) 3,340 B.375
Inversiones temporales (2) 784 4,053
4,104 12,428

(1) Comesponden a cuentas comentes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no
generan  interds,

{(2) Comesponden principaimente a inversiones ovemight en el Banco Pichincha con una tasa de interés variable
promedio ded 1,25% anual,

7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
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de la siguiente manera:

2017 2016

Clientes locales 8,320 6.205
Provisién para cuentas incobrables (159) (239)

8.161 5,966
Otras cuentas por cobrar:
Seguros pagados por anticipado 526 418
Cuentas por cobrar empleados 517 656
Anlicipos a proveadores 150 152
Otras cuentas por cobrar 116 38

9,470 7,230

La Compafiia ha realizado un analisis individual de la cartera vencida para poder determinar los porcentajes
a ser provisionados para cada caso con una antigledad superior a 360 dias, en funcidn de |a experiencia de
incumplimiento de la contraparte v el analisis de la posicion financiera de la contraparte establecida por &l
Comité de Crédito. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera los 60 dias de
antigiedad.

La concentracion del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya que ningun diente supera el 10% de las
ventas tolales.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera;
2017 2016
Cuentas por cobrar:
Hormigonera Quito Honguito Cla. Lida. 750 -
Unidn Concretera S.AA. = Pend 3 -
Canteras y Voladuras S.A. = CANTYWVOL - B5
781 65
2017 2016
Cuentas por pagar:
Unidgn Andina de Cementos UNACEM 5.A.A. - Per( (1) 48,242 29,578
Canteras y Voladuras 5.4, - CANTYVOL 241 2,356
50,653 31,794

(1) Comresponden principalmente a dividendos pendientes de pago.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de |a siguiente manera:
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2017 2016

Material de consumo, reparacion y mantenimiento 9,363 9,299
Productos semielaborados 5,055 5458
Combustibles y lubricantes 2,965 4 565
Materia prima 1.816 1,842
Inventarios en transito 523 221
Menos:
Provision para obsolescencia y lento movimiento (371) (895)

19,351 21,390

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIIO ¥ VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario ¥ vehiculos se
formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
Histdrico acumulada Neto histérica  acumulada Meto

Terrenos B52 - 852 135 - 135
Edificaciones industrials 57.813 (16,408) 41,405 56,613 (14,321) 42,292
Maquinaria y equipos fijos 182,236 (60,546) 121,690 179,132 (57,848) 121,284
Maquinaria mévil 2135 (831) 1,304 1,860 (722) 1,138
Herramientas y utillaje 4,097 (2,109) 1,988 4,033 (1,888) 2,134
Equipos de laboratorio 3,077 (887) 2,080 1,340 (E94) 445
Equipos de computacién 2,33 (1,946) 385 2,23 {1,795) 435
Muebles y ensures 5564 (493) 61 &01 (518) 82
Wehilculos lvianos 532 (224) 308 354 (201) 153
Wehiculos bajo arrendamiento financier 482 (470) 22 559 (452) 107
Activos en transito (1) 869 - BEY 6,850 - 6,850

254,788 {84,014) 170,774 253,708 (78,651) 175,057

(1} La dizsminucién de los activos en transito en el afio 2017 cormesponde a la puesta en marcha del nuevo sistema de
filtrado de gases.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el
siguiente:
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Costo
Baldo Adicio- Transfe- Baldo Adigio- Reclasifica-  Transfe- Saldo
NALINSG s Bajas rancias HALIME nes Bajas ciones rencias A2.20m7
Termencs 135 - - - 135 - - 3 144 652
Edificaciones industriales 53,425 (135) 3,323 58,613 = = 207 883 57,813
Magquinasia y equipcs fijos 176,512 [1.418) 4,035 178,132 - (5.658) 9,060 182,238
Maquinasia mévil 1,865 - (5) 1,860 215 2,135
Herramiantas v utillaje 3,965 - 3 1] 4,033 - - - 64 4,087
Equipcs de laboratonia 1,339 - {58} 59 1,340 = = = 1,737 3,077
Equipes de computackin 1,812 = ] 419 221 = 155) = 155 23N
Muebles y ensees 801 . B0 - {50) 3 554
Vehiculos livianos 267 - - 57 354 - (1) 219 532
Vehiculas bajo
Arrendamiento financiero 558 - - - 559 - (67) - - 452
Activos en trnsio 2,853 12,455 (445) (B.113) 6,850 8,669 - = (12,850 869
243 483 12,455  [2,230) - 253708 6,880 |B,189) 580 254, TBB
Depreciacion acumulada
3181:‘;15 Mh{;’“ Bajas 3-131:::15 MI?!TH Bajas oo P
i 12, clones 322017
Edificaciones industriales {12,571) {1.865) 115 {14,321) {1,962) - {125) (16,408)
Maguinaria y equipos fijos (52,168) (5.4813) B14 (57.848) (65200 3822 (60,5485)
Maquinaria mévil 642) (B4) 4 (722) (109) - (831)
Herrarmientas y utillaje {1,845) (201) 147 ({1.859) 211) 1 (2,109)
Equipos de laboratono (896) (#4) 46 (BO4) (83) (387)
Equipes de computacion {1,681) (114) - {1,785) (203) 52 (1,848)
Musbies y ensures (4B6) (37 4 (519) (28) 54 (483}
Vahicules lvianos (155) (46) - (201) (54) 41 (224)
Vehiculos bajo
Arrendamiento financiero (368) (B3) - (452) (82) B4 (470)
(T0.814) (8,86T) 1,130 (78,681) (8,272) 4,034 (125) 84,014

{2) Al 31 de diciermbre de 2017 v 2016 fueron imputados 8 983 y 8,777 al costo de produccion v ventas por concepto
de depreciacidn respectivaments.

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los activos intangibles se formaban de la siguienta manera:
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Actividad Pais Participacion 2017 2016
Canteras y Voladuras
SA.CANTYVOL Mineria Ecuador 88.99% 1,830 1,830
Arrendamiento de
Lafarge Cementos Services S.A (1) propiedades Ecuador 0.00% - 48
1,830 1,879

{1} El 17 de enerc de 2017, la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros emitid la resolucion
aprobando el cierme de la Compariia, por lo cual, el proceso de liquidacion fue debidaments inscrito en &l
Registro Mercantil en este mismo afio,

Los estados financieros separados de la Compafiia por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en las cuales posee control, tal como
lo establece la NIIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, se presentan estados financieros separados.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Mo garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al coslo amortizado
Préstamos bancarios (2) 17.124 25,804
20,124 25,804
2017 20186
Clasificacion:
Corriente 11,485 10,310
Mo corriente (3) 8,629 15,494
20,124 25,804

(1} Comresponde a créditos a corto plazo obtenidos en instituciones financieras locales, tomados para capital de
trabajo a una tasa anual del 4.25%,

(2} Corresponde a crédites mantenidos con el Banco Intemacional para el refinanciamiento de capital de inversidn.
Los préstamos vencen en S5y 7 afios a parlir de su fecha de origen, con pagos semestrales y un inferés
anual promedio del 693%. Estos préstamos devengan una tasa de interés anual reajustable igual a la
tasa de interés pasiva referencial mas un componente fijo de 3.77 puntos porcentuales,
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(3) Dwrante los afios 2017 y 2016 se han realizado pagos de obligaciones a largo plazo con bancos por 8767 y
6,816 respectivamente.

Como confraprestacién a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a
mantener un ratio deuda-capital (patrimonio neto en relacién a deuda financiera), que sea mayor o igual
a1. Al 31 dediciembre 2017 y 2016 este ratio es de 4.85 y 4.52 respectivamente,

Adicionalmente, la Compafila suscribié en marzo del 2014 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a
favor del Banco Internacional S.A., que incluye la asignacidn de ciertas maquinarias y equipos a favor
del fideicomiso por un valor de realizacion de 31,14 millones que garanlizan las obligaciones con dicha
institucion.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales (1) 11,204 16,695
Anticipo de clientes y otros 135 120
11,339 16,815

{1) Constituyen proveedores de bienes y servicios con vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016
de 31 y 38 dias respectivamente.

15. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 18 (b)) 8,258 9101

Retenciones en la fuente 487 Se2

Impuesto al valor agregado 664 532

Retenciones de impuesto al valor agregado 325 484

9,738 10,679

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera:
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Participacitn a trabajadores
Anlicipos de participacién a trabajadores
Participacin a rabajadores, neto

Cuentas por pagar empleados
Beneficios sociales

Participacion a trabajadores

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS /2017

2017 2016
7.582 B.235
(999) (1,038)
6,583 7147
423 485
Y| 297
7,247 7,989

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la provision para participacidn

a trabajadores fuercn como sigue:

Saldos iniciales

Provisién del afio

Pagos efectuados

Anticipos de participacion a trabajadores
Saldos finales

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

2017 2016
7.197 8,528
7,582 8,236
{7.197) {8,528)

(999) {1,039)
6,583 7,197

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de la siguiente

manera;

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

xm7 2016
3,245 2,570
856 668
4,105 3,239

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 v 2016 fueron las siguientes;

Tasa da dascuanto

Tasa de incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacion (promedio)

7 2016
4.10% T.46%
1.50% 3.00%
Tabla IESS Tabla IESS
9.34% 8.96%

El célculo de los beneficios empleados a large plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodelogia del calculo actuarial.
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{a) Reserva para jubilacidn patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicion de
afiliades al Institute  de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial,

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para jubilacidn patronal fue como sigue:

207 2018
Saldo inicial 2,570 2,243
Costo laboral por servicios actuales 394 215
Costo financiero 121 133
Beneficios pagados (476) (99)
Otros resultados integrales 485 78
Otros ajustes (Ver nota 4) 184 -
Saldo final 3,249 2,570

(b} Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emifida en el 2015, en los casos de terminacion de
la relacién laboral definida por el empleado, la Compafia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio siempre y cuando el empleado hubiere
notificado  formalmente su salida incluso por correo electronico.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2017 v 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 869 610
Costo laboral por servicios actuales a2 48
Costo financiero 33 37
Beneficios pagados (289) (118)
Otros resultados integrales 303 a2
Otros ajustes (Ver Nota 4) 48 -
Saldo final B56 669
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta cormente 10,687 11,276
Impuesto a la renta diferido (106) (581)
Pagos Glosas Impuesio Renta 2013 20 -
Otros ajustes (211) -
10,390 10,685

{b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros separados y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 42 964 45,476
Mas (menos)
Gastos no deducibles 6,297 5,943
Dirag deducciones (682) {1,165)
Utilidad gravable 48,579 51,254
Impuesto a la renta corriente 10,687 11,276
(Menos})
Anticipo y retencicnes en la fuente {2.428) (2,175)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15) 8,259 89,101

{c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferide se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados

financiera integrales
2017 2016 2017 2016
Difgrencias temporaies:
Propiedades, planta y equipos 7,134 7,242 {108) (516)
Préstamos medidos al costo amortizado 49 47 2 25
Efecto del impuesto diferido en resultados (106) (591)
Pasivo por impuesto diferido 7,183 7,289
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Para |a determinacion del pasivo porimpuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar
o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compafiia para el afio 2017 y 2016 fueron
de 25% y del 22% respectivaments.

(d) Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacion entre la utilidad segan estados financiercs separados y el gasto por impuesto a la
renta @s como  sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,9654 46 476
Gasto de impuesto a la renta 9,452 10,225
Gastos no deducibles 1,706 2215
Otras deducciones (582) (1,164)
Gasto impuesto diferido (108) (591)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2013 20 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,380 10,685
Tasa efectiva de impuestos 24% 23%

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Sitwacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributara tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado
todo o parte del impuesto.

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el Servicio de Rentas Intermas (SRI) emitid el acta de
resolucién a fravés de la cual nofificé a la Compafiia la liquidacién de pago por diferencias por
impuesto a la renta del ejercicio 2013, por 1,072.

La Compafila presentd en 2017 la impugnacién en sede judicial v al haber sido aceptada
parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casacion ante la Corte Macional de
Justicia.

Con fecha 18 de diciembre 2017, el Servicio de Rentas Intemas (SRI1) emitid el acta de resolucion
a través de la cual notificd a la Compafiia la liquidacién de pago por diferencias por impuesto a la
renta del ejercicio 2014, por 219,

La Compafiia presentara la impugnacién en sede judicial en el primer trimestre del 2018.

Con fecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Renlas Internas (SRI) notificd a la Compafiia el
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inicio de determinacién de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015,
Los pericdos abiertos a revision fiscal son 2016 y 2017 a la fecha de emision del presente informe.

ii) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuavas y productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacidn publico-privada.

iii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y
cumpla las condiciones previstas en la Ley.

iv] Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentas),
patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo determinados casos
previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte @n impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacidén del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.
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v) Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre |la maxima tarifa de impuesto a |a renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
SU COMPOosicion accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta.

vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

= La transferencia o fraslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o netec de saldos
deudores y acreaedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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+ Pagos realizados al exterior por amaortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intermacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo
Organico de la Produccidn, Comercio & Inversionas y que devenguen intereses a las tasas
referanciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido onginado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

vii) Reformas tributarias
El 29 de diciembre de 2017, =e promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo
Tributario, el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio & Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:;

- Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio & Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de inversidn que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

« Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos porcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que |la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una paricipacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, sccios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con &l deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Intermo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda
la base imponible,

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre vy cuando efectien el
comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
Gnicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo v aquellas que se dediquen a la produccidn de bienes gue
posean 50% o méas de componente nacional en los términes y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

* Anticipo de impuesto a la renta-
Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacién de empleo, la adquisicion de nuevos activas productives que permitan
generar mayores niveles de produccidn, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera
y decimocuarta remuneracidn y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucidon no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, ¥,

o Que el Servicio de Rentas Internas verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

« Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América;
para su deducibiidad en el cilculo del impuesto a la renta v la generacién de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de

52



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS / 2017
Notas a los estados financieros (continuacion)

mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provizsiones constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacion del impuesto a la renta,

* Régimen impositivo para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracidn de pago del impuesto a |a renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingrescs operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econtmica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exporiadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre
gue para &l caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

+ Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor
Agregado - IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domeéstico, las ollas de uso doméstico utilizadas
en sistemas de induccion v los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domestico, incluyendo las duchas eléciricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado = VA .

Se establece un sistemma de cupos anuales de importacién o produccion nacional de alcohol
para acceder a la exencidn del Impuesto a los Consumos Especiales = ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

+= Disposicion General Sexta
En relacidn a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados an
proyectos pablicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley
de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pages originados por financiamiento
externo previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto
de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externc
o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago
esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
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menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucidn
general en términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de

permanencia y estandares de transparencia.

19. PATRIMONIO

(a)

{b)

(e

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitidc de la Compafia estaba conformado por
42 930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafila al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Nimero de Participacién Capital

Nombre de accionista acclones % emitido
Inversiones Imbabura S.A. 42 455 161 98.89 1,699
Varios minoritafios 474 0947 111 18
42,930,108 100% 1,717

Reserva legal

La Ley requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017, la reserva legal de la Compafiia constituye el 50% del capital emitido.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados se componen de:

{iy Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucidn Mo, SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la
reserva de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de
aplicacidn de las Mormmas Intermacionales de Informacidn  Financiera - NIIF deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido,
si las hubieren; utilizades en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de

la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2017, las reservas de capital ascienden a 24,199,
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(ii) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
MIIF. Los cuales segln resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de
octubre 2011, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dtimo ejercicio  econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

(iiiy Dividendos declarados y pagados
Durante los afios 2017 y 2016 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinarias
por 30,942 y 25,639 (aprobado para distribucién 49,197 y 53,508) respectivamente.

(iv) Ajustes y transferencias
Corresponde a movimientos por 2,134,

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Venta de cemento, nato 153,328 150,420
Venta de misceldneos 1,565 1,909

154,883 152,329

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de administracidn y ventas se formaban de la siguiente manera;

2017 2016

Gastos de perscnal 5,365 5,081
Conirato de licencia intelectual 3,496 3,439
Acuerdo de uso de marca 2,098 2.063
Servicio de terceros 1,826 2.5
Contrato de servicios 699 688
Publicidad y marketing 403 341
Impuestos (1) are 2,347
Amortizacién y depreciacién aro 266
Servicios profesionales 224 199
Ciros 163 194

15,023 17,149

(1}  Durante el afio 2016 se han registrado como oftros impuestos la contribucién solidaria sobre utilidades.
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos
y salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios
definidos v  los beneficios por contrato colectivo.

22. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Corresponde principalmente a la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles.

23. GASTOS FINANCIEROS
Durante el 2017 y 2016 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales.

24. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Comesponden principalmente a la religuidacién de la jubilacién especial de los afios 2000 a 2017 de acuerdo
a la actualizacidn en la forma de calculo determinada por la Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de
jubilacién especial de los trabajadores de la industria del cemento, la cual entrd en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 (Ver nota 27).

25. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utiidades y &l nimero promeadio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la ufilidad
basica y diluida por accion son los siguientes:

2017 2016
Utilidad del afio (en miles da U.S. dolares) 32574 35791
Namero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utilidad basica y diluida por accién (en U.S. délares) 0.76 0.33

26. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Transacciones con entidades relacionadas
Laz principales transacciones con partes relacionadas de la Compafiia, se desglosan como sigue:

2017 2016

Canteras y Voladuras 5.A. CANTYVOL:

Compras de caliza, arcilla y puzolana 7413 6,645
enta de propiedades, planta y equipos 1,390 -
Compra de repuestos, amiendos y otros 838 aoa
Union Andina de Cementos UNACEM S.A.A. - Pari:

Contrato de servicios 699 G688
Contrato de propiedad intelectual 3,496 3,439
Contrato de licencia de uso de marca 2,008 2,063
Compra de fundas y refraclarios 2,117 -

56



I EEEE———
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS /2017

Notas a los estados financieros (continuacion)

2017 2016
ARPL Tecnologia industrial 5.A
Servicios técnicos industriales 835 -
Unidn de Concreteras
Reembaolso de gastos 2 -
Hormigonera Quito Horquito Cia. Ltda.
Venta de cemento 1,668 -
Venta de propiedad, planta y equipo g -
Reambolso de gastos 30 -

{b) Compensacién del personal clave de la gerencia
La compensacién de los ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia, durante los afios 2017 v 2016
fue 511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un fondo
privado que tienen derecho al momento de la separacién de la Compafiia.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

27. CONTINGENCIAS

Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de Jubilacion Especial de los Trabajadores de la Industria
del Cemento

La Asamblea Macional, el 26 de enero de 2017, aprobd la Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de
Jubilacién Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando la proporcion entre el
precio de sucres a dolares para el célculo del valor que las empresas deben cancelar como aporte para este
derecho especial de jubilacion a cargo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De conformidad con la
ley, este valor debe ser afiadido al precio final del cemento, asumido por el consumider final y las empresas
cementeras deben actuar como agente de percepcion y remitido al IESS de manera mensual,

Se ha implementado desde el 4 de junio 2017 cambios en la facturacién y se incrementd el precio para el
cobro, valor gue sera retenido y entregado al IESS.

La norma a su vez, determiné el plazo de 180 dias para que el IESS establezea el valor a pagar por cada una
de las cementeras, desde el afio 2000 en aplicacion de la férmula de calcule determinada en la referida ley
interpretativa.

En virtud de lo antericr, el IESS sefiald como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139 de
capital y 949 como multa e intereses de mora, el cual fue registrade en el estado de resultados integrales

separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 24).

Al determinarse un valor por intereses por mora asi como una penalidad de mora patronal, que no
corresponde ya que la empresa nunca se encontrd en mora por pagos al IESS, este concepto se ha
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impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada.

Contingencias tributarias

La Compafila mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Intermas por las determinaciones
tributarias de impuesto a la renta de los aflos 2013 y 2014, El detalle de estos procesos se encuentra en la
Mota 18(e).

28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{a) Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Comparia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, gjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacidn
y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compafia, si es el caso.

- Riesgo en las tasas de interés - La Compafila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debide a que manliene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
rnesgo es manejado por la Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
atasafijay atasa variable.

La exposicion de la Compafila a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se
detallan en las notas a los estados financieros separados.

- Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - A |a fecha la Comparila no estima significativos
los cambios gue pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por cambios
en el mercado, una vez verficadas la volatilidad de los dltimos 5 afios.

- Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con  sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Companfiia. La
Compafila ha adoptade una politica de Onicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningdn grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo
de crédito es limitada ya gue ninguna parte excedid del 10% de las ventas totales, salvo clientes
puntuales que por ventas para obras de infraestruciura superaron este porcentaje.
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- Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez.
El Directoric ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos  proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Ademnas, la Compaiia esta expuesta al riesgo de liguidez en relacion a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicion maxima de la Compaiila en este sentido es el valor que
tendria que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2017, el total
de garantias bancarias entregadas a terceros asciende a 844 (471 al 2018).

La tabla a continuacion incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacidn
con el valor en libros en el estado de situacion financiera separado de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

15 5+ Valor en
Afos Afos libros
31 de diciembre del 2017:
Instituciones financieras y total 6,93% - 20,124
31 de diclembre del 2016:
Instituciones financieras y total 8.74% - 25,804

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan al final del periodo de referencia.

- Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

fravés de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (1) (56,894)
indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos totales / patrimonio 1,15 veces
Deuda financiera / activos totales 105

{1} En su mayoria este efecto se origina por dividendos declarados por pagar al inversionista principal v que
de acuerdo con el crilerio de la administracién dichos recursos seran generados por la operacion propia
del negocio
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio v nivel de desarrollo de la Compafia.

La Compafila mantiena una obligacién financiera con el Banco Internacional 5.4 en donde se
obliga a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a 1. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, el ratic es de 4.79 y 4.52 respectivamente.

(b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos
por la Compafila es como gigue:

2017 20186
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4104 12,428
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 9,470 7,230
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 781 B85
14,355 19,723
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 20,124 25,804
Obligaciones por arendamiento financiero n 129
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 11,338 18,815
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 50,653 31,974
82,147 74,722

La Compafila considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

29. CAMEIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento
fueron como sigue:

1 de enero de Otros Flujos de 3 de diciembre

2017 ) efectivo de 2017
Préstamos bancarios corto plazo (2) - - 3,000 3,000
Obligaciones financieras corto plazo (2) 8,629 (784} = 7845
Obligaciones financieras largo plazo (2) 17.256 282 (B.76T) 937
Dividendos por pagar 28175 50,648 {30,942) 47,881
Total pasivos de actividades de financiamiento 28,175 50,746 (36,703) 68,097
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1 de enero de Otros Flujos de M de diciembre

2018 (1) efectivo de 2016
Préstamos bancarios corto plazo 4,900 - (4,900) -
Obligaciones financieras corto plazo (2) 6,400 2,229 - 8,629
Obligaciones financieras largo plazo (2) 17,280 2,090 (2,114) 17,256
Dividendos por pagar 161 53,653 (25,839) 28,175
Total pasivos de actividades de financiamiento 28,741 57,972 (32,653) 54,060

{1} La columna "Otros” incluye el efecto de la reclasificacion entre no comiente y comiente de los préstamos bancarnios,
afactos de valoracion a coslo amorizado y la declaracion de dividendos del afio.

(2) Se excluye el efecto de intereses pendientes de pago por préstamos bancarios y obligaciones financleras, ya que la
Compafila clasifica los intereses pagados como flujes de efective de las actividades de operacién.

30. CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliacion de la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectiva
proveniente de actividades de operacion es como sigue:

2017 2016
Utilidad del afio y total resultado integral antes de impuesto a la renta 42 964 46476
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto proveniente de actividades
de operacion:
Depreciacidn de propiedad, planta, equipo, mobilianio y vehiculos 9,272 8,967
Amorizacidn de activos intangibles 143 75
Otro resullado inegral 790 170
Provisiones de beneficios definidos 866 388
Provisién para cuentas dudosas, neto (B0) (11)
Provision para inventarics obsolelos, neto (324) 173
Gastos (ingresos) financieras, neto 288 (40)
Cambios en el capital de trabajo
{Incremento) en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar (2,240) (510)
{Incremento) disminucidn en compafias relacionadas por cobrar (T18) a7
Disminucion en inventarios 2,038 2,658
Disminucidn en ofras cuantas por cobrar largo plazo 1 2
{Disminucidn) incremento en acreadoras comenciales (5.476) 2233
{Disminucian) en impuestos por pagar (944) (758)
(Disminucidn) en baneficios a empleados (B42) (1,387)
Impuesto a la renta pagado (11,339) (12,738)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacidn 35,202 45,726

31. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron aventos
que &n opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

A los Accionistas y Directorio de Unacem Ecuador 5.A. y subsidiaria:
Cpinign

Hemos auditado los estados financieros consolidades adjuntos de Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Perid), que comprenden el estado
consolidade de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinign, los estados financieros consolidades adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacion financiera de Unacem Ecuador S.A, y subsidiaria al 31 de diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en |a seccidn responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros consolidados. Somos independientes del Grupo de acuerdo
con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (|ESBA par sus
siglas eninglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros consolidades en Ecuador y hemos cumplide con otras responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos v el Cédigo de Efica emitido por el.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria,

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aguellos que a nuestro juicio profesional fueran de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinidn sobre ellos, y no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos. Para cada asunto clave de
auditoria detallado a continuacion, nuestra descripcion de cdmo la auditoria fue ejecutada para tratarlos, se
proporciona en ese contexto.
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoriz de los estados financieros consolidados que tienen relacidn con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye |2 realizacidn de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estades financiercs consolidades. Los resultados
de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que
se describen a continuacidn, propercionan la base para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados financieros
consolidados adjuntos.

Reconocimiento de ingresos

Durante el desarrollo de nuestra auditoria identificamos que el reconocimiento de los ingreses por las ventas
realizadas por el Grupo es un riesgo significative de auditorfa, relacionado con la integridad de su reconocimiento
en el periodo al que correspanden,

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1) la evaluacién de los controles asociados al
proceso de ventas y medicién del reconocimiento de ingresos; 2) procedimientos analiticos vinculados a los niveles
de produccién del Grupo y al comportamiento del mercado durante el 2017, 5Se realizaron otras pruebas
sustantivas coma es el corte de una muestra de facturas de venta al cierre del afio 2017 e inicie del afio 2018,
para verificar que el ingreso se reconoce en el perfodo contable correcto.

La politica contable de los ingresos se describe mds en detalle en la Nota 3 (n), y un desglose de |os ingresos se
presenta en la Mota 19,

Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieres consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros
consolidades adjuntos de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros consolidados
gue ne contengan distorsiones impertantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad
del Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la
continuidad de la hipétesis de negocio en marcha, 8 menos que la gerencia pretenda liquidar el Grupo o cesar las
operaciones o bien no tiene otra alternativa mds realista para que hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacidn financiera del Grupo.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estades financieros consolidados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn, La sequridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros consolidados.

Comeo parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y manlenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademds:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellcs riesgos
identificades y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante gue resulte de fraude es maycr que
aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propgsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupeo.

+«  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 1as revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

s« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada vy 5i basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra 1a habilidad del Grupe para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somes requeridos de llamar
la atencidn en nuestre informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
consolidados: o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos vy condiciones futuras pueden ocasionar que el Grupo cese su continuidad como un negecio en
marcha.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financiercs consolidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre olros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control internoc que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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También hemos proporcionado a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los requerimientes
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,

tomamaos las correspondientes salvaguardas,

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mas significativos para la auditoria de los
estados financieros consolidados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicién legal o reglamentaria
prohiba revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos gue algun asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés plblico de dicha comunicacion.

Ems‘} 4 %Unﬂ-

RMAE Mo. 462

RWCPA Mo, 17-1629

Quito, Ecuador
01 de marzo, de 2018
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Dolares de E.ULA.

Notas 2017 2016
Activa:
Active corrientea:
Efectivo y equivalentes de efectivo & 4,412 13,449
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar - neto 7 9,622 7,297
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a | -
Inventarios, neto 9 19,949 22,082
Total activo corrienta 34,664 42,828
Activa no corriente:
Ofiras cuentas por cobrar largo plazo 26 27
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto 10 172,488 177,309
Activos intangibles 11 569 525
Total activo no corrienta 173,083 177,861
Total activo 207,747 220,689

—
Josd Antonio Comea Rina-Velastegui
Gerente General Gerente Financiara

Las notas adjuntas a bos estados financiercs consolidados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de situacién financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Ddlares da E.UA.

Motas 2017 2016
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 12 11,495 10,310
Obligaciones por amendamiento financiaro 31 ag
Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar 13 12,344 17,757
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 8 48,242 29,578
Impuestos por pagar 14 9 854 10,778
Beneficios a empleados 16 7,585 8,067
Provisiones 513 754
Total pasivo corriente 90,074 T7.343
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 12 8,629 15,494
Obligaciones por arrendamiento financierc - a2
Beneficios a empleados 17 4,160 3,274
Provisiones 262 337
Pasivo por impuesto diferido, neto 15 6,984 T.051
Total pasive no corriente 20,035 26,188
Total pasive 110,109 103,531
Patrimonio: 18
Capital emitido 1,717 1,717
Reserva legal 859 859
Resultados acumulados 45,062 114,582
Total patrimonio 97.638 117,158
Total pasivo y patrimonic 207,747 220,689

José Antonio Cormea

e —
—Rina-Yelastegul
Gerente General Gerente Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de resultados integrales consolidado
Por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 19 153,979 151,555
Costo de ventas (90,713) (85,584)
Utilidad bruta 63,266 65,961
Gastos operativos
Gastos de administracidn y ventas 20 (15,077) (17,281)
Otros gastos, neto 21 27 (243)
Utilidad en operacidn 48,216 48,437
Gastos financiens 22 (1,961) (3.124)
Ingresos financieros 86 339
Otros gastos no operacionalas 23 (3,304) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 43,037 45,652
Impuesto a la renta 15 (10,562) {10,788)
Utilidad neta del aiio 32,475 14,866
Otros resultados integrales
(Pérdidas) actuariales (794) (166)
Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta 31,681 34,700
Utilidad por accidn bésica y diluida por accidn (en dilares de E.ULA) 24 0.76 0.81

—

José Antonio Correa Rimarvetsstegui

Garanta Ganaral Gerente Financiera

Las notas adjuntas a los estados financleros consolidados son parte integrante de estos estados
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembra de 2017

Exprasado en Ddlares de E.ULA.

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Més (manos):

Utllidad del afio

Dividendos declaradas v pagados (Ver Nota 18 (c))
Cierra Lafarge Cementos Services S.A.

Ajustes y Iransfarancias

Otros resultadas integrales (Ver Nota 17)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Mis (menos):

Utilidad dal afia

Dividandos declarados v pagados (Ver Nota 18 (c))
Ajustes v transferencias (Ver Mota 18 (c))

Otros resultades integrales (Ver Nota 17)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Capital Resarva Resultados Total
amitido legal acumulados patrimonio
1,717 859 133,769 136,345
- - 34,868 34,866
= = (53,508) (53.508)
= = (379) (379)
- - (166) (166)
1.717 859 114,582 117,158
= - A2 475 32,475
- - (49,203) (49.203)
- - (1,998) (1,998)
= = (734) (794)
1,717 859 a5 062 97,638

-
José Antonio Cormea
Gerente General

Gerenta Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de flujos de efectivo consolidado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Exprasado en miles de Ddlares da E.ULA.

2017 2016
Flujos de efectivo netos de aclividades de operacién:
Recibido de cliantes 151,084 151,393
Pagos a pravesdonas (80,904) (72,248)
Pago a trabajadores (12,6586) (9,438)
Interases pagados y oftros gastos financiaros {1,333) (2,578)
Intereses cobrados 86 351
Participacion a trabajadoras {8,222) (8,752)
Impuesto a la renta pagado (11,428) (13,083)
Otros gasios, neto T3 (148)
Efective neto provisto por las actividades de operacién 37,280 44,499
Flujos de efectivo de actividades da inversion:
Adiciones a propiedades, plania y equipos {6,837) {12,592)
Adiciones da activos intangibles (217) (425)
Precio de venta de propiedades, plania y equipos a2 20
Orros ingresos (pagos) de afectivo (2,775) 1,520
Efective neto (utilizado en) las actividades de inversidn (8,737) (11,477}
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incramanto an obligacionss con bancos 6,100 14,500
Pago da obligacionas con bancos a corlo plazo {3,100) (19,400)
Dividendos pagados (30,813) (25,639)
Incremento de obligacionas con bancos a largo plazo - 8,830
Pago de obligaciones con bancos a largo plazo {B,76T) {6,816)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (36,580) (28,425)
Efectiva y equivalentes de efectivo:
(Disminucidn) aumento neto en elective v equivalanies de efectivo {9.037) 4. 597
Saldo al inicio 13,445 8,852
Saldo al final 4413 13,449

José Antonio GE)
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S5.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en miles de Dédlares de E.UA.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria (en adelante “el Grupo®), s una subsidiaria de Inversiones Imbabura S A,
{cuya entidad controladora de Gltima instancia es Unidn Andina de Cementos — UNACEM S.ALA. de Perd). El
Grupo fue constituido en Ecuador en el afio 1974, Las aclividades del Grupo estan encaminadas a la
explotacion e industrializacion del cemento y sus derivados. Consecuentemente, &l Grupo tiene la obligacion
de realizar calculos y pagos de regalias a instituciones controladores gubemamentales.

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A., celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvit
el cambio de razdn social a Unacem Ecuador SA., & cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compafilas con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador S.A.
en |la preparacién de sus estados financieros, El Grupo esta formado por Unacem Ecuador SA. v su
subsidiaria Canteras y Violaduras S.A. CANTYVOL.

Unacem Ecuador S.A. es accionisias en el 98,99% de;

+  Canteras y Voladuras SA. CANTYVOL.- Esta constituida en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general. La actividad principal de la Compafia es realizar actividades mineras, propias de
la industria del cemento, es decir, la explotacion de canteras de caliza, arcilla y puzolana, las cuales son
vendidas a su accionista y principal cliente Unacem Ecuador S.A. Inversiones Imbabura S.A. posee el
0,01% de la participacién accionaria restante de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.

Como parte de sus operaciones, el Grupo desarrolld los siguientes proyectos:

. Proyecto electrofifro, - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucion de combustibles fosiles por
combustibles alternativos, es necesario modificar el sistema de filtracion y tratamiento de gases,
actualizando la tecnologia existente por una de dlitima generacion,

El proyecto inicid en el 2016 y consiste en instalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases e
instalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homo 1 y la Molienda de Crudo que reemplazaran a los
electrofiltros existentes. El sistema empe2d a operar con normalidad a partir de junio del 2017 con una
mejora sustancial en emisiones,

* Proyecio sisfema de doble vihila, - En marzo del 2017, se concluyd la construccadn de un sistema de
daoble vélvula que nos permitira el ingreso de residuos al proceso de clinkerizacidn para su disposicion

final, con la menor perturbacion al sistema y con altos estandares de seguridad industrial y ambiental.
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* Sistema de acclionamiento del herno 1.- Se realizd una actualizacidn tecnoligica del conjunto de
accionamiento del homo, conjuntamente con el cambio de la seccidn de la carcasa del homo con acero
especial P275HN, que como base tiene resistencia a la comosidn ademas de la resistencia a la carga

termo- mecanica.

*  Actualizackin de versitn del sistema PCST _ El upgrade del sistema de administracion y control de
molinos y hormos de la empresa garantiza la adecuada operacidn y funcionamiento de los equipos por
garantizar asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos de alta tecnologia.

Los estados financieros consolidades adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupo e 23 de febrero
de 2018 y seran presentados al Directorio y a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por & Consejo de Mormas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad manlenidos por el Grupo con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos acluariales y los aclives mantenidos para la venta que sa
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los coslos de venta,

Los estados financieros consolidados se presentan en Ddlares de E.ULA. que es la moneda de curso legal en
&l Ecuador y moneda funcional de presentacidn del Grupo.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
&n o después del 1 de enero de 2017 y que aplican al Grupo, segln se describe a continuacion:

- Maodificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efective: Iniciativa sobre informacidn a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de actives por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura del Grupo y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posicidn financiera consolidada y resultados de operacidn; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Bases de preparacién
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como
s& explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado ulilizando ofra técnica de wvaloracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, & Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tormarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados:

{b) Bases de consolidacidn
Los estados financieros consolidados incluyen los estados finanderos de Unacem Ecuador S.A. v su
subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables
uniformes después de haber eliminado todas las transaccicnes, saldos, ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tiene control cuando:

. Tiene poder sobre la participada;

. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
paricipada; y

= Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La entidad evalda si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionades anteriormente.

Cuando la entidad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre
|a paricipada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La entidad considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la entidad en una
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

. El tamafio de la participacion de la entidad del derecho de voto en relacion con el tamafio y
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

*  Los derechos de volo potenciales poseidos por la entidad, otros tenedores de volo o de olras
partes.

. Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
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. Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la entidad tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que [as decisiones deben hacerse,
incluyendo los patrones de volo en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacidn de una subsidiana inicia cuando la entidad adquiere el control de |a subsidiaria, y cesa,
cuando ésta pierde el control de la misma.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios del Grupo y de
los intereses no controladores. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios
de la Controladora y a las participaciones no confroladoras, adn si esto diera lugar a un saldo deudor a
los intereses no controladores.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacion a las
politicas contables del Grupo.

Subsidiarias
Son aquellas entidades sobre las cuales Unacem Ecuador S.A tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depdsitos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectiva
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

(d} Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados comao instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. El Grupo
determina la clasificacion de sus adivos financieros después de su reconocimiento inicial ¥, cuando
&5 apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente alribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados integrales consolidados.

Los activos financieros del Grupo incuyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros
activos segln las calegorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.
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Los aspectos mas relevantes de esla categoria aplicable al Grupo se describen a confinuacian:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aguellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacidn en el mercado active. El Grupo mantiene en esta
categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar corto y largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultados integrales consclidado como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o (B) Mo se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido & control sobre & mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, ni haya
transferido el control del mismo, &l activo se continda reconociendo en la medida de la implicacidn
continuada del Grupo sobre & activo. En ese caso, el Grupo también reconoce e pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que e Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierme de cada periodo sobre el gue se informa, e Grupo evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
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estimados generadas por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, & incumplimients o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, © en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

El Grupo analiza & deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financiercs que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los adivos financieros que no son
individualmente significativos. Si el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significandia, incluye a ese aclivo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si endste deterioro de su
valor, Los activos que se evallan de manera individual para delerminar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconodendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y &l valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan
producida). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva orginal de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futurcs a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el eslado de
resultados integrales consolidado. Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados
integrales consolidado.

{ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
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pagar, o como derivados designades como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segln commesponda. El Grupo determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamaos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo dasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) 39 comao:
(i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: obligacicones financieras, obligaciones
por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades reladonadas.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por e proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
¥ las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interéz efectiva se reconoce como coslo financiero en el estado de
resultados integrales consolidado.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o & las condiciones de un pasivo
existente s& modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera consolidado, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
sifuacién financiera consolidado. Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 26.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn.
La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la fransaccion para vender el activo
o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aclivo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, &n &l mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los paricipantes en el
mercado actiian en su mejor interés economico.

La medicidon del valor razonable de aclivos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participants en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayor y mejor uso
del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria & aclivo de la mejor manera
posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficients informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita
a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la
medicidn al valor razonable como un todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor rmzonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
consolidados sobre una base recurrente, &l Grupo determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de |a categorizacion al final
de cada periodo de reporte.
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La gerencia del Grupo determina las paliticas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
del Grupo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y iesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En la Mota 28, se incluye informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros
y mayores detalles sobre cdmo se valorzan.

(e) Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales
no exceden su valor neto de realizacion,

El inventario de repuestos y maleriales incluye una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacion en la produccion o
CONSUMO.

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas y matenales, mano de obra y costos
indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de importacidn incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera consolidado.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

(A Clasificacion de partidas en corrientes y no cormientes
El Grupo presenta los activos v pasivos en & estado de situacidn financiera clasificados como corrientes
¥ na corfentes. Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo nomal de
operacion,

. mantiene el active principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar & aclive dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activas se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se dasifica como comiente cuando el Grupo:

«  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacidn;

* @l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiena un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no comientes.

(@) Propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encueniran valoradas al costo, neto de
depreciacidn acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que s& incurren,

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

(itil estimada.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al demre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Otil estimada de los bienes, que son:

Afos

Edificaciones industriales 10- 30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Hesrramienta y utillaje 10-30
Equipos de laboratorio 10- 30
Maquinaria mdwil B-30
Mobiliario y enseres 10-30
Vehlculos livianos 5

Vehiculos bajo arendamiento financiero 5

Equipos de computacion 3

El Grupo no considera el valor residual de estos actives, la vida Otil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera consolidado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos.
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Los activos mantenidos bajo arendamiento financiero son depreciados por & plazo de su vida Gtil
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por e plazo de amendamiento
correspondiente,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja &l aclivo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales consclidade cuando se da
de baja &l activo.

{h} Activos intangibles
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en e método de linea recta sobre su vida Otil estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual ¥ método de amorizacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,

Se estima que & valor residual de todos los activos intangibles del Grupo es igual a cero. La vida (il
utilizada para el calculo de |a amortizacidn de las aplicaciones informélicas es de 3 y 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos fuluros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resuliado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

(i) Deterioro de activos no financieros
El Grupo eval(a a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus actives se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del active o de la unidad
generadora de efeclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor
en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efective que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libres de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera gue el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
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Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efeclivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se loman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este lipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Eslos calculos se verifican contra miltiples de valoracidn, colizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultados integrales consolidado,

Dicha evaluacidn requiere & uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos relacionada con la funcidn
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen que &l valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, vehiculos
y aclivos intangibles, no pueda ser recuperado.,

)y Impuestos
Impuesto a la renta corriente
Se basa en la utilidad gravable (lributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en el estado de situacién financiera consolidado v las bases fiscales corespondientes
ulilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Bl activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en gue resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta
que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Intermo ¥ sus reformas.

El Grupo realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria,
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El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no coriente.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyende el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin
cormesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun cofresponda.

(k) Provisiones
Las provisiones son reconoddas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
¥y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera consolidado y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés aciual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando comesponda, 103 riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en & estado de resultados integrales consolidado.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. La provision
s& basa en un estudio técnico realizado por un perito especializado. Los cambios en la provision se
reconocen en resultados del periodo.
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(Il Beneficios a empleados
Corto plazo

Participaié bai
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la paricipacion de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales. Para & caso
de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, este beneficio estd constituido de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15%, de |las cuales &l 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega
al Servicio de Rentas Intemas (SRI) para proyeclos de inversidn social, segun lo establecido por la Ley
de Mineria vigente desde enero de 2009.

El Grupo reconoce un pasivo por concepto de bonos variable; los cuales son calculades de acuerdo
al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestion definidos anualmente por el
Grupo.

P ; N
El Grupo reconoce un pasivo ocasionado por &l aporte de un plan de ahorro voluntario para sus
ejecutivos.

Largo plazo:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios a empleados a largo plazo es determinado utilizando &l método de la unidad
de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés determinada por el perito.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como &l interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte afics o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por e trabajador, la Compariia entregara el 25% de la Utima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicio.

{m) Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los lérminos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios tedos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos
se clasifican como operativos.
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El ingreso por concapto de alquileres bajo arendamientos operativos se reconoce empleando e método
de linea recta durante & plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos
al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo amendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del amendamienta.

{n} Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impaorte
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando el Grupo transfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con
la fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion. Los ingresos se miden por & valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y
sin incluir impuestos ni aranceles.

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable.

(e} Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se efectie & pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

{(p} Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea e reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intenddn de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

(q) Gastos financieros
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccitn de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como pare dal costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
€N gue se incurren,

(r) Utilidad por accion

La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacidn a la fecha del estado de situacidn financiera consolidado. Al 31 de diciembre de 2017, el
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Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utiidades basica y diluida por
accion son las mismas.

(s) Contingencias
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario,
slo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de conlingencia es probable,

ity Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierme del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la sifuacion
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera consolidado (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en &l futuro a resultados
que padrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financiercs consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

stimacion para cuentas incobrables
La estimacidn para cuenlas incobrables es determinada por la gerencia del Grupo, en base a una evaluacion
de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

El Grupo estima como provision &l 100% de los saldos de cuentas por cobrar gue no hayan sido cobrados
por un periodo mayor a un afo. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

stimacién para inventaros de lento movimiento, en mal estado v obsolato
La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia historica y aquellos producios
identificados como dafiados.

Wi il i lan i mobilianio y v I

La propiedad, planta, mobiliario, equipo y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida Otil estimada de dichos activos. En aquellos casos en 05 que se puedan
determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre & valor en libros
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neto v el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Faclores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue la vida dtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. El
Grupo revisa anualmente & deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que & valor libros de cualguiera de dichos aclivos no pueda ser
recuperado.

Vi il | VoS | i
Los activos intangibles se registran al costo vy se amaortizan en base al método de linea recta durante la vida
atil estimada de dichos activos.

Impuestos

Existen incerfidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. El Grupo
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas
de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspeccionas tibutarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de |as regulaciones tributarias realizadas por &l Grupo y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacidn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio del Grupo.

Beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presents de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos
ulilizades para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, los
aumentos salariales futuro, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en & valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2016 (parrafo 83), la determinacion de
la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América (US ddlar americano moneda cormente en el Ecuadaor). A partir del afio 2017 |a determinacidn de
estas obligaciones han considerado |as tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, como resultado de esta aplicacion los efeclos del afio 2016 han sido registrados en los
estados financieros del afio corfiente, ya que ha criterio de la Gerencia constiluyen efectos no significativos.
{Ver nota 17).

El actuario recibe las bases de informacion por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en & calculo actuarial de acuerdo a nomma comespondiente. La tasa de descuento es la tasa
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de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requerdos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn fuluros esperados para el pais.

ri | | i fi
El Grupo evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que e valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de aclivos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacidn se enumeran las Normas Intermacionales de Informacion Finandiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido, el
Grupo tiene la intencion de adoplar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 - Instrumentos financieros
En julio de 2014, & IASB emitid la version final de NIIF 2 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC
39 “Instrum entos financieros: Reconocimiento y medicién” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

MIIF 9@ establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizacion y medicidn de
instrumentos financieros, estos son:

. Clasificacion y medicion
. Deterioro
. Contabilidad de coberiuras

La MNIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacidn
anticipada permitida. A excepcion de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informadién comparativa no es obligatoria, Para
la contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones.

El Grupo espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la informacion
comparativa, Durante e afio 2017, & Grupo realizd una evaluacidn del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y
puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta
norma entrara en vigencia,

El Grupo no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patimonio por la aplicacién
de los requerimientos detallades en NIIF 8, de acuerdo al siguiente detalle:
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(a) Clasificacion y medicion
Producto de la implementacién de los requisitos de NIF 9 para la clasificacidn y medicidn de sus
instrumentos financieros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para el Grupo. El Grupo analizd |as caracterislicas de los flujos de
efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios para la
medicidn a fravés de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una redasificacion
para estos instrumentos.

{b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas credilidas esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del activo financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada). El Grupo aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando |a duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales. El Grupo ha determinado que, debido a la composicion corrente de hasta 80 dias
de su cartera de deudores comerciales vy la recuperacidn histrica de cuentas por cobrar, la
implementacidn de esta nueva norma no incrementara la provision para cuentas incobrables.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emitid en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2018, y establece un modelo de cinco pasos
para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacidn a la que
una enlidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazard todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retrospectiva completa o una aplicacidn retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan
a partir del 1 de enero de 2018. El Grupo planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida
ulilizando el método retrospectivo modificado.

El Grupo opera en la industria de produccién de bienes no renovables. Las ventas a sus dlientes son
efectuadas a través de canales de distribucion al por mayor ylo suscripcidn de contratos. Las ventas a
clientes son efectuadas a fravés de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del
cliente.

Durante el afio 2017, el Grupo realizd la evaluacién de impacios por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a continuacion:

{a) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la dnica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros del Grupo.
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El Grupo ha determinado que &l reconocimiento de ingresos ocurre cuando &l cliente obtiene & control
del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso s& reconocera en un
momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actualmente, e Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacidn recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, & Grupo identifict que en todos los casos las obligaciones de
desempefio se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad.

El Grupo ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por bienes
en comparacién con la actual politica contable no sufre modificacidn.

(b) Consideracion variable

Ciertos acuerdos con dlientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen. Actualmente, el
Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neto de descuentos, Los descuentos por volumen entregados a clientes se reconocen comao
un gasto de venta en el estado de resultados integrales. En caso de no ser posible estimar los ingresos
de manera razonable, o Grupo difiere el reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos
razonablemente, Estas disposiciones dan lugar a una consideracion variable de acuerdo a NIIF 15, ¥
debe ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periddica.

MIIF 15 establece que se debe eslimar la consideracion varable y separarlo del precio de la transaccion
afin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable que otorgue el Grupo
a sus clientes.

El Grupo estima que la medicion de esta consideracion variable dard como resultado que se reconozca
ingreso diferido.

{1) Descuentos por volumen
El Grupo ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los
productos adquiridos, siempre que la cantidad de productos comprades durante el periodo exceda
un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes. De acuerdo a la politica contable
actual, el Grupo reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga ya que lo considera
como un monto inmaterial.

De acuerdo a NIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracién
variable, el Grupo ha decidido utilizar e método del valor esperado para estimar el saldo de los
clientes que tendran derecho a este descuento por volumen. El Grupo ha determinado que
producto de la adopcion de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer
ya que no son materiales.
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(c) Prestacion de servicios

El Grupo ofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la venta
de producto terminade al dliente. Actualmente, el Grupo registra |la venta del producto terminado y
servicios de manera conjunta. Por tanto, como resultado de la adopcién de NIIF 15, si bien la asignacion
de la contraprestacion y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del producto
terminado como del servicio no se ven afectados, e Grupo debe segmentar e ingreso por venta de
bienes y prestacion de servicios e incluir una nusva linea de ingreso en el estado de resultados
integrales. Los ingresos por servicios de fletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489,

(d) Requisitos de presentacion y revelacion
Los requisitos de presentacién son un cambio significativo con respecto a la practica actual e
incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados finandieros de la
Compafia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo, el Grupo ha
evaluado que el impacto de algunos de elos no sera significativo.

En particular, el Grupo espera que las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la
revedacidn de los juicios y estimaciones ulilizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de estimar
los precios de venta independientes de cada obligacion de desempefio.

Ademas, como lo eslablece NIIF 15, el Grupo revelara informacidn de los ingresos por categorias,
considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos.

MIIF 16 - Arrendamientos

La MIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Amendamientos, CINIIF 4 Determinacion
de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arendamientos operativos-lncentivos y SIC-27
Evaluacion de |la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un armendamiento. La NIIF 16
establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacién a revelar de
los arendamientos y requiere que los arendatarios contabilicen todos los amendamientos bajo un Gnico
modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los armendamientos financieros de acuerdo con la
MIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de aclivos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a
corto plazo (es decir, los contratos de armendamiento con un plazo de amendamiento de 12 meses o menos).
En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
&l arrendamiento (es dedir, el pasivo por &l arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el
activo subyacente durante el plazo del arendamiento (es dedr, el activo por el derecho de uso). Los
arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por &
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del amendamiento, un cambio en los pagos de amendamiento
futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el importe de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al
activo por el deracho de uso,
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La contabilidad del amendadeor segdn la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual de la NIC 17. Los amendatarios continuaran clasificando los amendamientos con los mismos principios
de clasificacion que en la NIC 17 y registrardn dos tipos de amendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicos que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacidn anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un amendatario
puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada.
Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones. En 2018, el Grupo continuara
evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretacion aborda la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacidn aborda especificamente los siguientes

aspectos:

+  5iuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipdtesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

. Cdmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales v los lipos impositivos.

. Codmo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe delerminar si considera cada incerlidumbre fiscal por separado o junlo con una o mas
inceridumbres fiscales. Se debe seguir el enfogue que mejor estime la resolucidn de la incertidumbre, La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen & 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. El Grupo aplicara la interpretacion desde su fecha
efectiva. Dado que el Grupo opera en un entomo tributario complejo, la aplicacidn de la Interpretacion puede
afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, el Grupo podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018, sin embargo, de acuerdo
ala conclusidn de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros del Grupo.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Madificaciones ala NIIF 2 = Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Modificaciones ala NIC 40 = Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
Mejoras anuales a las NIIF = Ciclo 2014=2016 {emitidas en diciembre de 2016)

Modificacidn NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF = Supresion de exenciones a corto plazo para

quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Maodificacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos = Aclaracion de que la valoracion de

las parlicipadas al valer razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para

cada inversidn 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
MNIIF 17 = Confrates de seguro 1 de enero de 2021
Maodificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de aclivos entre un inversor y su asociada o Por definic
negocio conjunto

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Bancos locales (1) 3,556 8,788
Inversiones temporales (2) 856 4,651
4412 13,449

(1) Coresponde a cuentas comientes mantenidas en bances locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan
interés.

(2) Comesponde principaimente a inversiones overnight en el Banco Pichincha con una tasa de interés variable promedio
del 1.25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera;
2017 2016
Chlientes |locales 8,320 6,205
Provision para cuentas dudosas (158) (238)
8,181 5.966
Otras cuentas por cobrar:
Seguros y otros pagados por anticipado 529 464
Cuentas por cobrar empleados 543 668
Anticipos proveedores 173 175
Otras cuentas por cobrar 116 24
9,522 7,207
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El Grupo ha realizado un andlisis individual de la cartera vencida para poder detlerminar los porcentajes a ser
provisionados para cada caso con una antigledad superior a 360 dias, en funcidon de la experiencia de
incumplimiento de la contraparte v el andlisis de la posicion financiera de |la contraparte establecida por el
Comité de Crédito.

La concentracion del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya que ningdn cliente supera el 10% de
las ventas totales,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera los 60 dias de antigledad.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera;
2017 2016
Cuentas por cobrar:
Heormigonera Quito 750 -
Unidn Concretera 5 AA - Perd M =
781 -
2017 2016
Cuentas por pagar:
Unidn Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Perd (1) 48,242 20,578
48,242 29,578

(1) Coresponde principalmente a dividendos pendientes de pago.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2018

Material de consumo, reparacién y mantenimiento 9,363 9,299
Productos semielaborados 5,527 6,004
Combustibles y lubricantes 2,965 4 585
Materia prima 1,818 1,842
Proeductes terminados 126 146
Inventarics en transito 522 821
Menos

Provisidn para obsolescencia y lento movimiento (370} (B95)

19,949 22 082
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba
de la siguiente manera:

2017 2016

Costo Depreciacién Costo Depreciacién
histérico acumulada Meto histérico acumulada Neto

Temrenos 1452 - 1,452 1314 - 1,314
Edificaciones industriales 58,280 (16,448) 41,834 57,690 {14,787) 42,903
Maquinaria y equipos fijos 182,620 (60,712) 121,908 179,624 (58,174) 121,450
Maquinaria mdvil 2,803 {1,451) 1,352 2,528 (1,273) 1.255
Hesramientas y utillaje 4.180 (2,123) 2,057 4,129 {1.814) 2,215
Equipos de laboratorio 3077 (887) 2,080 1,340 (892) 448
Equipos de compulacion 233 {1,848) 386 223 (1,795) 436
Mobiliario y enseres 580 (511) 69 629 (555) 74
Vehlculos livianos 815 {307) 308 437 (285) 152
Vehiculos bajo
arrendamiento financiero 442 {470) 22 558 (452) 107
Activos en transito (1) 1.011 - 1,011 6,955 - 6,955
257,441 (84,053) 172,488 257,438 (80,127) 177,309

(1)  Ladisminucion de los activos en fransito cormesponde a la puesta en marcha del nuevo sistema de
filtrado de gases.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:
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(2) Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 fueron cargades 9,126 y 8,881 al costo de produccidn y venlas por conceplo de
depreciacion respectivamente.

11. ACTIVOS INTANGIELES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los aclivos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Costo 2,505 2318
Amortizacion acumulada (1,938) {1,783}
569 525

—— —

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se formaban de |a siguiente manera:

2017 2016
Mo garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 17,124 25,804
20,124 25,804
2017 2016
Clasificacion:
Corriente 11,485 10,310
Mo comiente B.629 15,494

20,124 25,804

(1) Comesponde a créditos a corto plazo oblenidos en instifuciones financieras locales, tomados para capital de trabajo
auna tasa anual del 4.25%.

(2) Comresponde a créditos mantenidas con el Banco Internacional para el refinanciamiento de capital de inversidn. Los
préstamos vencen en 5y 7 afics a partir de su fecha de origen, con pages semestrales y un interés anwal promedio
del B.93%. Eslos préstamos devengan una tasa de inferés anual reajuslable igual a la lasa de interés pasiva
referencial mas un componente fijo de 3.77 puntos porcentuales,

Como contraprestacion a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a

mantener una ratio deuda-capital (patimonio neto en relacidn a deuda financiera), que sea mayor o igual a
1. Al 31 de dicdembre 2017 y 2016 esta ratio es de 4.85 y 4.52 respectivamente.
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Adicionalmente, el Grupo suscribié en marzo del 2015 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a favor de Banco
Internacional S.A., que incluye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del Fideicomiso por un
valor de realizacion de 31,140 que garantizan las obligaciones con dicha institucidn.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:
2017 2018
Cuentas por pagar comerciales (1) 12,208 17,638
Anticipo de clientes y otros 136 118
12,344 17,757

(1) Constituyen proveedores de bienes y servicios con vencimiento promedio de pago al 31 de diclembre del 2017 y 2016
de 31 y 38 dias respectivamente.

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15 (b)) 8,342 9,141
Retenciones en la fusnte 504 579
Retenciones de Impuesto al valor agregado 365 545
Impuesto al valor agregado 653 514
9,864 10,779

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
consolidado es como sigue;

07 2018
Impuesto a la renta comiente 10,848 11,392
Impuesto a la renta diferido (B7) (608}
Pago Glosas Impuesto a la Renta 2013 21 .
Ofros ajustes (240) -
10,562 10,788
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(b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financiercs y el gasto por impuesto a la renta comients,
€5 COMO Sigue;

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 43,027 45,652

Mas (menos)

Gastos no deducibles 6,375 6,190

Oiras deducciones {102) (B0)

Utilidad gravable 49,310 51,782

Impuesto a la renta corriente 10,848 11,392

(Menos)

Anticipo y retenciones en la fuente (2,506) (2,251)

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 14) 8,342 9141

{c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2017 2016 2017 2016

Difsrancias temporaies:
Propiedades, planta y equipos 7.129 7244 {115} (622)
Préstamos medidos al coslo amortizado 48 47 2 25
Provisidn para remediacién ambiental {194) (240) 46 (8)
Efecto del impuesto diferido en resultados (67) (6086)
Pasivo por impuesto diferido 6,984 7,051

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que el Grupo espera recuperar o liquidar
las diferencias temporales, la tasa aplicada por el Grupo para el afio 2017 y 2016 fueron de 25% y del
22% respectivamente.

{d) Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utilidad seqin estados financieros v &l gasto por impuesto a la renta es como
sigue;
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2017 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 43037 45 652
Gasto de impuesto a la renla 9,468 10,043
Gastos no deducibles 1213 1,362
Oiras deducciones (102} {13)
Gasto impuesto diferido (6T} (B06)
Pago determinacién 2013 50 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,561 10,786
Tasa efectiva de impuestos 25% 24%

{e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de las Compaifiias, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a parlir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracidon Tributara considere que no se ha declarado todo o
parte del impuesto,

Unacem Ecuador SA:
Con fecha 11 de Moviembre de 2016 el Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitio & acta de
resolucion a traves de la cual notificd al Grupo la liquidacion de pago por diferencias por impuesto

a la renta del ejercicio 2013, por 1,072.

El Grupo presentd en el 2017 la impugnacidon en sede judicial y al haber sido aceptada
parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casacidn ante la Corle Nacional de
Justicia.

Con fecha 18 de Diciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitic el acta de resolucion
a través de la cual notificd al Grupo la liguidacion de pago por diferencias por impuesto a la renta
del ejercicio 2014, por 219

El Grupo presentara la impugnacidn en sede judicial en el primer timestre del 2018,

Con fecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd al Grupo el inicio
de determinacion de obligadones Tributarias del ejercicio fiscal 2015.

Los periodos abiertos a revision fiscal son 2016 y 2017 a la fecha de emision del presenta reporte.

Canteras y Voladuras SA. CANTYWOL:
Al momento se encuentra impugnada en sede judicial la determinacion tributaria del ejercicio fiscal

2013,
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Los periodos abiertos a revisidn fiscal son 2014, 2015, 2016 y 2017 a la fecha de emision del
presente reporte. Actualmente el SRI no ha iniciado proceso de determinacidn por estos anos.

ii)y Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anua con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién pdblico-privada.

iiiy Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando
efectien el corespondients aumento de capital hasta e 31 de diciembre del siguiente afio y
cumpla las condiciones previstas en la Ley,

iv) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo determinados casos
previsios en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, &l anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce e Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de § afios.
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v} Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si @ beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar |a atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficianio efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de
impuesto la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para socedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
sU composicion accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficianio efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus sodos, accionistas o alguna de sus parles relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito fributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta.

vi) Impuesto a la salida de divisas (I5D)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exerior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadoer en un plazo de 180 dias.

+  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exerior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
la operacion, es decir, tanto por & saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
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+ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e inlereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio & Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarmollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exierior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto ala renta,
a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

vii) Reformas tributarias
El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo. 150
la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Meodernizacidén de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre ofros, cambios en e Codigo
Tributario, el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno vy la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado confratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

+ Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, latasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que comesponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con e deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, confribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbutario Intermo v las
resolucionas que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarfa del 28% a toda
la base imponible,

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversion de ulilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio v es
Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccitn de bienes que
posean 50% o mas de componente nacional en los términos vy condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

+ Anticipo de impuesto a la renta-
Para el calculo del anficipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracidn y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efective (TIE) promedio de
los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causada, v,

o Que el Servicio de Rentas Intermas verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

+ Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financierc-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar e sistema financiero, en
ransacciones por valores superiores a los mil ddlares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacidn de crédito
fributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacién patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en & Codigo del Trabajo siempre que el empleador curmpla con la obligacion de
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mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
gue no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacion del impuesto a la renta,

+ Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracién del pago de impuesto a la renta-

Se eslablece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microem presas que inicien su actividad econdmica a partir del afio 2018,

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre
que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente & empleo.

+ Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por clenlo de Impuesto al Valor
Agregado — VA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua,

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domestico, las ollas de uso doméstico utilizadas
en sistemas de induccion y los sistemas elécincos de calentamiento de agua para uso
domestico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a
credito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacidn o produccidn nacional de alcohol
para acceder a la exencidn del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

+« Disposicion General Sexta
En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos pablicos en alianza pdblico privada (APP) previsto en el articulo 8.3, de la Ley
de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos eriginados por financiamiento
axterno previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto
de las exencioneas al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
o en pagos realizados al exterior en &l desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que & perceptor del pago
esté domidliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdictiones de
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menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién
general en términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, iempos de
permanencia y estandares de transparencia.

16. BEMNEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Parlicipacién a trabajadores 7.757 8,262
Anticipos de participacion a trabajadores {1,018) (1,058)
Parlicipacion a trabajadores, neto 6,739 7.204
Cuentas por pagar empleados 441 530
Beneficios sociales 405 333
7,585 8,067

Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utiidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a frabajadores fueron como sigue:

207 2016
Saldos iniciales 7.204 8694
Provisidn del afio 7057 8262
Pagos efectuados (7,204) (8,694)
Anticipos de participacion a trabajadores (1,018) (1,058)
Saldos finales 6,739 7,204

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficics a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2017 20186
Jubilacién patronal (a) 3,288 2,593
Bonificacién por desahucio (b) a7z 681
4,160 3,274
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Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.10% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS
Tasa de rotacion (promedio) 9,34% B.96%

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un acluario externo calificado, usando
variables y eslimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial.

(a) Reserva para jubilacién patronal
De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o
mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
dfiliados al Instituto de Seguridad Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial,

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 2,593 2,264
Costo laboral por servicios actuales 400 220
Costo financiers 122 133
Beneficios pagados (478) (99)
Otros resultados integrales 487 75
Otros ajustes (Ver nota 4) 162 2
Salde final 3,288 2,593
{b) Desahucio

De acuerdo con la Reforma al Codigo de Trabajo emitida en e 2016, en los casos de terminacion de la
relacién laboral definida por el empleado, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio siempre y cuando el empleado hubiere notificado
formalmente su salida incluso por correo electrénico

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
eztablecido en el estudio actuarial,

Durante los afios 2017 y 2016, &l movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:
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2017 2018
Saldo inicial 681 621
Coslo laboral por servicios actuales 94 52
Costo financiero 34 38
Beneficios pagados (296) (121)
Otros resultados inlegrales 306 ]
Otros ajustes (Ver nota 4) 53 -
Saldo final 870 681

18. PATRIMONIO

(a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido del Grupo estaba conformado por 42,930,108
acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una.

El detalle de los accionistas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Nimero de Participacién Capital

Nombre de acclonista acclones k3 emitido
Inversiones Imbabura S.A. 42 455161 58.89 1,699
Varios minontarios 474 847 1.11 18
42,930,108 100% 1,717

(b) Reserva legal

=]

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en sfectivo, excepto en caso de liquidacion del Grupo, pero pusde utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017, |a reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital emitido.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados se componen de:

(i) Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros emitida el 9 de sepliembre de 2011, &l saldo acreedor de la reserva
de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Momas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio ala
cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Glimo ejercicio concluido, si las hubieren; ulilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién del Grupo. Al 31 de diciembre de 2017, las reservas
de capital ascienden a 24,199,
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{ii) Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de |as MNIIF.
El cudl segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 11
de cctubre 2011, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

{iii) Dividendos declarados y pagados
Durante los afios 2017 y 2016 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinarias
por 30,813 (aprobado para distribucion 49 248) y 25,639 respectivamenta.

{iv] Ajustes y transferencias
Corresponde a movimientos por 1,998,

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Venla de camento, neto 153,328 150,420
Venla de miscelanecs 651 1,135

153,979 151,555

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016

Gastos de personal 5,355 5,100
Contrato de licencia intelectual 3.406 3438
Servicio de terceros 1887 2576
Impuestos 385 240
Acuerdo de uso de marca 2,008 2,063
Contrato de servicios 23] 688
Publicidad y marketing 403 342
Amortizacion y depreciacion 370 266
Servicios profesionales 240 198
Otros 164 177

15,077 17,281

Gastos de Personal

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, coresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos
y salarios, beneficios sociales, apories al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios

definidos v los beneficios por contrato colectivo.
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21. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Corresponde principalmente a la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles.

22. GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2017 y 2018 los gastos financieros comesponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales.

23. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Coresponden principalmente a la reliquidacion de la jubilacion especial de los afios 2000 a 2017 de acuerdo
a la aclualizacion en la forma de calculo determinada por la Ley Interpretativa del Articulo 4 de |a Ley de
jubilacidn especial de los trabajadores de la industria del cemento, la cual entrd en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 (Ver nota 28).

24, UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias ulilizadas en el calculo de la utilidad
basica y diluida por accion son los siguientes:

2017 2018
Utilidad ded afio (en miles de U.S. ddlares) 32 475 34, 866
MNamers promedio ponderado de acciones ordinanas 42,930,108 42,930,108
Utilidad basica y diluida por accién (en U.S. ddlares) 0.76 0.81

25. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Transacciones con entidades relacionadas
Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compadiia, se desglesan como sigue:

2017 2016
Union Andina de Cementos UNACEM S.A.A. - Perd:
Confrato de servicios 699 688
Conftrato de propiedad intelectual 3496 3430
Confrato de licencia de uso de marca 2,008 2,083
Compra de fundas y refractarios 2217 -
ARPL Tecnologia Industrial 5.A
Servicios lécnicos industriales B8as -
Unién de Concreteras
Reembolso de gastos 2 -
Hormigonera Quite Horguito Cia. Litda,
Wenla de cemento 1,668 -
Wenta de propiedad, planta y equipo 8 =
Reamboilso de gastos 30 -

115



______________________________________________________________________________________________________________________
UNACEM ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Compensacidn del personal clave de la gerencia
La compensacion de los gjecutivos y olros miembros clave de la gerencia, durante los afios 2017 y
2016 fue 511 y 392 respeciivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un
fondo privado que tienen derecho al momento de la separacidn del Grupo.

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en e rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

26. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestidn de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naluraleza finandiera que pueden afectar de manera
mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion vy de sistemas de informacion, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
cuantificacidén de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualments en uso por parte
del Grupo, si es el caso.

. Riesgo en las tasas de interés — El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de inlerés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa vanable,

La exposicidn del Grupo a las lasas de interés de los actives y pasivos financieros se detalla en
las notas a los estados finandieros.

Analisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicion variable por cambios en
el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los ditimos 5 afios.

+  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficentes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el resgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ningln grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedid del 10% de las ventas totales, salvo clientes puntuales
que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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*  Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediana v largo plazo
asi como la gestion de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Ademas, el Grupo esta expuesto al riesgo de liquidez en relacidn a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicion maxima del Grupo en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2017, el fotal de garantias
bancarias entregadas a terceros asciende a 879 (669 al 2016).

La tabla a continuacién incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés v una conciliacidn
con &l valor en libros en el estado de situacion financiera de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

15 5+ Valor en
Afios afos libros
31 de diciembre del 2017
Instiluciones financieras y total 6.93% 20,108
31 de diciembre del 2016
Instiluciones financieras y total B8.74% 25,804

Los importes incluidos anteriormmente para los instrumentos de tipo vanable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan al final del periodo de
referencia.

. Riesgo de capital — El Grupo gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (1) {55,410}
Indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos totales | patrimonio 0.38 veces
Deuda financiera / activos totales 10%

{1} En su mayoria este efecto se origina por dividendes declarados por pagar al inversionista principal de
Unacem Ecuador S Ay que de acuerdo con el criterio de la administracién dichos recursos serdn
generados por la operacion propia del negocio,
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamario de la organizacion.

Unacem Ecuador SA. mantiene una obligacion financiera con el Banco Intermacional SA. en
donde se obliga a mantener una ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a
1. Al 31 de diciembre del 2017, la ratio es de 4.8

(b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financiercs mantenidos
por el Grupo es como sigue:

2017 20186
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4412 13,449
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 9,522 7,297
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 781 -
14,715 20,746
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 20,124 25,804
Obligaciones por arrendamiento financiero H a8
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 12,344 17,757
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 48 242 29,578
80,741 73,237

El Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amorizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

27. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron como sigue:

1 de enero de Otros Flujos de 31 de diciembre

2017 1) afective de 2017
Préstamos bancarios corlo plazo (2) - - 3,000 3,000
Obligaciones financieras corto plazo (2) 8,629 (T84) - 7,845
Obligaciones financieras largo plazo (2) 17.256 882 (8, 7T6T) 89,371
Dividendos por pagar 28,175 49,067 (30.813) 45,429
Total pasivos de actividades de financiamiento 28175 49,165 {36,580) 66,645
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1 de enero de Otros Flujos de 31 de diciembre

2016 {1 efectivo de 2016
Préstamos bancarics corto plazo 4,900 - (4,2900) -
Obligaciones financieras corto plazo {2) 6,400 2228 - 8620
Obligaciones financieras largo plazo (2) 17,280 2,080 (2,114} 17,256
Dividendos por pagar 161 53,653 (25,639) 28,175
Total pasivos de actividades de financiamiento 28,741 57,972 (32,653) 54,060

(1) Lacolumna "Otres” incluye el efecto de la reclasificacién entre no comiente y comiente de los préstamoes bancarios,
efectos de valoracion a costo amortizado v la declaracion de dividendos del afio.

(2) Seexcluye el efecto de intereses pendientes de pago por préstamos bancarios v obligaciones financieras, ya que la
Compafia clasifica los infereses pagados como flujos de efectivo de las aclividades de operacidn.

28. CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS
El Grupo, a través de su subsidiaria Cantyval mantiene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho
real y exclusive de explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales
que puedan existir en estas areas, v la obligacién del pago de patentes de conservacion o de produccidn o
de ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicacion de la Ley de Gestidn Ambiental y del Reglamento
Ambiental para Actividades Mineras en la Repiblica del Ecuador. Un resumen de las mencionadas
CONCEsiones 85 como Sigue:

. Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgd y sustituyd el Titulo Minero de la Concesitn Mineral
del drea denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYWVOL por un periodo de
22 afios a partir del registro para la explotacion de caliza. El 4rea concesionada tigne una extension de
296 hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Selva Alegre.,

. Cumbas - El 21 de abril del 2010, sa otorgd y sustituyd el Titulo Minero de la Concesitn Minera del drea
denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de 21 afios a
partir del registro para la explotacion de puzolana. El area concesionada tiene una extension de 75
hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de imbabura, cantén Otavalo.

. Pastavi - El 23 de abril del 2010, se otorgd y sustituyd &l Titulo Minero de la Concesion Minera del area
denominada Pastavi a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un pericdo de 22 afios a
partir del registro para la explotacidn de arcilla. El drea concesionada tiene una extension de 176
hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de imbabura, cantdn Otavalo.

29. CONTINGENCIAS
(a) Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de Jubilacién Especial de los Trabajadores de la
Industria del Cemento
La Asamblea Macional, el 26 de enero de 2017, aprobo la Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley
de Jubilacion Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando la proporcion
entre el precio de sucres a ddlares para el calculo para e valor que las empresas deben cancelar
como aporte para este derecho especial de jubilacion a cargo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
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Social. De conformidad con la ley, este valor debe ser afiadido al precio final del cemento, asumido
por &l consumidor final y las empresas cementeras deben actuar como agente de percepcion y
remitiflo al IESS de manera mensual.

Se ha implementado desde el 4 de junio 2017, cambios en la facturacién y se incrementd de precio
para el cobro, valor que sera retenido y entregado al IESS.,

La noma a su vez, determing el plazo de 180 dias para que & IESS establezca el valor a pagar por
cada una de las cementeras, desde el afio 2000 en aplicacion de la fdrmula de calculo determinada
en la referida ley interpretativa.

En virtud de lo anterior, el IESS sefiald como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a2 2,139
de capital y 949 como multa e intereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resultados
integrales separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 23).

Al determinarse un valor por intereses por mora asi como una penalidad de mora patronal, que no
corresponde ya que la empresa nunca se enconird en mora por pagos al IESS, este concepto, se ha
impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada.

(b) Contingencias tributarias
El Grupo mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Internas por las determinaciones
tributarias de impuesto a la renta de los afios 2013 y 2014, El detalle de estos procesos se encuentra
en la Mota 15(g).

() MNaotificacion glosas Agencia de Regulacion y Control Minero - ARCOM
Canteras y Voladuras SA. CANTYWVOL ha recibido dos nofificaciones de glosas por 5,000
aproximadamente, comespondientes a diferencias determinadas por la Agencia, por regalias mineras
en la Compania, la primera incluyendo la trituracion en el proceso de explotacion y la segunda por la
inclusién del Proyecto Quinde en los costos de produccion.

Con respeclo a la resolucion la ARCOM sobre el pago de los coslos del Proyecto Quinde por 3,800
aproximadamente, se presentd un recurso de apelacion en noviembre de 2015, En enero de 2016 la
ARCOM aceptd el recurso de apelacion planteado y notificd mediante e envio del expedienta a la
Direccion Nacional de la ARCOM en Zamora. EI 7 de abril de 2016 tuvo lugar una audiencia de descargo,
dentro del periodo de prueba, para la presentacion de los argumentos de las partes. Deben ventilarse
todas las pruebas y con ello se emitira resolucion final. La Direccidn Macional de la ARCOM no aceptd
&l recurso planteado, al momento se ha presentado un recurso de revision ante &l Ministro de Minas,
estamos a la espera de la resolucion. La resolucién de la ARCOM sobre trituracion, de 1400
aproximadamente fue declarada nula por la Direccién Macional de la ARCOM, por lo que la glosa fue
archivada en el 2016,

Actualmente el SRI no ha iniciado procesos de determinacion adicionales a Cantyvol.
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30. CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliacion de la ulilidad neta con el efectivo proveniente de
actividades de operacidn es como sigue

2017 2016
Utilidad del afio y total resultado integral antes de Impuesto a la
renta 43,038 45,652
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacitn de propiedades, planta y equipo 9402 9.072
Amortizacién de activos intangibles 143 76
Otro resultado integral 794 166
Provisiones de benaficics definidos BEE 389
Provision para cuentas dudosas, neto (B0) (11)
Provisidn para inventarios obsoletos, neto (324) 173
Provisiones {316) 42
Gastos (ingresos) financieros, neto 1.864 (44 5)
Cambios en el capital de trabajo
(Incremento) en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar (2,225) (482)
(Incremento) en compafiias relacionadas por cobrar (T81) -
Disminucion en inventarios 2133 2,366
Disminucidn en ofras cuentas por cobrar lango plazo 1 2
(Dizminucién) incremento en acreedores comerciales (5,414) 2024
Incremento en impuestos por pagar 70 84
(Disminucién) en beneficios a empleados (481) (1,541)
Impuesto a la renta pagado (11,428) {13,083)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién 37,280 44,499

31. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 1 de enero del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros consolidados no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO

DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.







Unacem Ecuador S.A.
Informe de los auditores independientes sobre

el cumplimiento de obligaciones tributarias por
el ano terminado el 31 de diciembre de 2016.
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias

A los accionistas Unacem Ecuador 5.A.:
Opinidn

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Unacem Ecuador 5.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador v subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Perd) al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuestro informe de fecha 22 de febrero de 2017, que contiene una opinidn sin salvedades y que
se presenta en Ia parte V de este informe, también hemos revisado la informacién incluida en los anexos 1 al 6,
8, 10 al 18 y 21 al 25 adjuntos; la informacidn presentada en los anexos 7, 9, 19 y 20 adjuntos se presentan
Unicamente para fines informativos al Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

En nuestra opinidn, la informacidn contenida en los anexos 1 al 6, 8, 10 al 18 y 21 al 25 adjuntos, ha sido
preparada. en todos los aspectos importantes, de conformidad con las disposiciones establecidas en fas
resoluciones del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 y MAC-DGERCGC16-00000282
publicadas en los Registros Oficiales No.660 de diciembre de 2015 y No.792 de julio de 2016, respectivamente,

Bases para la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la seccidn responsabilidad del
auditor sobre la auditoria de los anexos al informe de cumplimiento tributario. Somos independientes de la
Compafiia, de acuerdo con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de la Informacidn de
los anexos en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemes obtenido es suficientes y apropiada para
proporcionar una hase para nuestra opinidn.

Base contable y restriccién para la distribucién

La informacion contenida en los anexos 1 a 25 adjuntos, ha sido preparada por la gerencia de Unacem Ecuador
5.A., con el propdsito de cumplir con las disposiciones establecidas en las resoluciones del Servicio de Rentas
Internas NAC-DGERCGC15-00003218 v NAC-DGERCGC16-00000282 publicadas en los Registros Oficiales
MNo.660 de diciembre de 2015 y No.792 de julic de 2016, respectivamente. En consecuencia, nuestro informe
se emite Unicamente para conocimiento de los accionistas y gerencia de Unacem Ecuador S.A. v para su
presentacién al Servicio de Rentas Internas y no tiene otro propdsito que el mencionado, por lo tanto no podré
ser distribuido & ninguna otra parte distinta a las anteriormente sefialadas.
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias (continuacién)

Responsabilidad de la gerencia sobre los anexos al Informe de cumplimiento tributario

La gerencla es responsable de la preparacién de la informacidn contenida en los anexos 1 a 25 adjuntos de
conformidad con lo establecido en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218
y NAC-DGERCGC16-00000282 publicadas en los Registros Oficiales No.&660 de diciembre de 2015 y No.792 de
|ulic de 2016, respectivamente, y del control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir
|a preparacidn de 1a informacidn contenida en los anexos al informe de cumplimiento tributario que esté iibre de
distorsiones importantes debidas a fraude o error. La gerencia es responsable por vigilar el proceso de
preparacién de la informackén contenida en los anexos al informe de cumplimiento tributario de la Compafia.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los anexos al informe de cumplimiento tributario

Muestras objetivos son el obtener seguridad razonable de si la informacidn contenida en los anexos 1 al 25
adjuntos, excluyendo los anexos 7, 9, 19 y 20 que se presentan para fines informativos dnicamente, estd libre de
distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe que incluya nuestra opinidn. La sequridad
razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard una distorsidn importante cuando ésta exista, Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son considerados importantes, si de manera individual o en su conjunto,
podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones que los usuarios tomen basados en la
infarmacidn de los anexos.

Como parte de nuestra auditorfa de la informacion contenida en los anexos al informe de cumplimiento tributario,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismeo profesional durante la auditorfa, Nosctros
ademas;

- Identificamos y evaluamos el riesgo de distersion material en la informacidn contenida en los anexos al
informe de cumplimiento tributario, debido a fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de
auditorfa en respuesta a aguellos riesgos identificados vy obtenemos avidencia de auditoria gue sea suficiente
y apropiada para proporcicnar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una distorsién material
gue resulte de fraude es mayor que aque| gue resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del controlinterno que es relevante para la auditoria, con el proposito de disefiar

procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del cantrol interno de la Compariia.
En cumplirmiento de lo dispuesto en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas MAC-DGERCGC1S-
00003218 vy NAC-DGERCGC16-00000282 publicadas en los Registros Oficiales Mo.660 de diciembre de
2015 y Mo. 792 de julio de 2016, respectivamente, incluimos las recomendaciones sobre aspectos de
carécter tributario, en la parte lll de este informe. Asf también, hemos cargado la informacion requerida en
el aplicativo de servicios en linea que el Servicio de Rentas Internas mantlene en su pdgina web, cuyeo
resultado de carga se presenta en la parte IV de este informe.
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias (continuacién)

Efectuamas pruebas de cumplimiento de 1as siguientes obligaciones eslablecidas en las normas legales

vigenies sobre:

«  mantenimiento de los registros contables de la Compafiia de acuerdo con las disposiciones de fa Ley y
sus reglamentos;

« conformidad de los estados financieros y de los datos gue se encuentran registrados en las
declaraciones gue le sean aplicables del impuesto a la renta, retenciones en la fuente, impuesto al valor
agregado con los registros contables mencionados en el punto anterior;

. presentacion y pago del impuesto a la renta, iImpuesto al valor agregado e impuesto ala salida de divisas;

. aplicacién, en todos los aspecios impertantes, de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ en su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de
cumplimiento general y obligatorio, para la determinacién y liquidacion razonable del impuesto a la
renta, impuesto al valor agregado e impuesto a la salida de divisas:

«  presentacién de las declaraciones como agente de retencidn, y pago de las retenciones a que estd
obligada a realizar la Compafifa de conformidad con ias disposiciones legales.

Comunicamaos a los responsables de la gerencia de la Compafifa respecto a, enlre otros asuntos, el alcance
planeado y la oporlunidad de la auditoria y los hallazgos signiticatives, incluyendo cualguler deficiencia
significativa de control interno, en caso de existir, gue identificamos en el transcurso de la auditaria.

Proporcionamos ademds, a la gerencia de la Compafifa una declaracidn de gue hemos cumplide con los
requerimientos de é&tica en relacion con la independencia e informamaos acerca de todas las relaciones v olros
asuntos de los que se pueden esperar razonablemente, pueden afectar a nuestra independencia, y en caso de ser
aplicable, las correspondientes salvaguardas

ErmlL £ %””“j'

RNAE Mo. 462
RUC 1791815378001

I. Panchi G.
RMNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador

22 de febrero de 2017 (Excepto por la informacién sobre
la presentacion de la declaracion sustitutiva de impuesto a
la renta, cuya fecha es 14 de |ulio de 2017, y por la carga
de las diferencias en la pdgina web del Servicio de Rentas
Internas el 25 de julio del 2017)
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