ESTADOS

FINANCIEROS
202




-~

A T N T

Pap

¢

T Ll
a3 gowifui e e B St




ESTADOS
FINANCIEROS

@ uNAcEM



ESTADOS FINANCIEROS 2022



Unacem Ecuador S.A.

Estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2022 junto con el informe de los
auditores independientes.

5 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022



Unacem Ecuador S.A.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2022
junto con el informe de los auditores independientes

Contenido
Informe de los auditores independientes

Estados financieros separados:
Situacion financiera

Resultados integrales

Cambios en el patrimonio

Flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

7 @ unAcEM



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Phone: +593 9 6315 - 5777
Inglaterra y Av. Amazonas ey.comfes_ec
Edificio Stratta, piso 11

Building a better P.O, Box: 17-17-835
working world Quite - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Unacem Ecuador 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Inversiones Imbabura 5.A. de Perd, quien a su vez es subsidiaria de
UMACEM CORP S.A.A. (antes Unidn Andina de cemento S.A.A)de Perd), que comprenden el estado separado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2022, y los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, ¥ las notas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estades financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos 10s aspectos
importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2022, vy los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.,

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo
con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Otros asuntos

Segun se menciona en la Nota 2(a), los estados financieros separados no consolidados adjuntos se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacidn financiera, resultados de operacion, cambios
en el patrimonio vy flujos de efectivo de Unacem Ecuador 5.A. de manera individual. De acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, la Compafia prepara estados financieros consolidados de Unacem
Ecuador 5.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2022 que se emiten por separado de estos estados financieros
y deben ser leidos en conjunto,

A member firm of Ernst & Young Global Limited,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Este informe se presenta para uso exclusivo de la administracion de Unacem Ecuador S.A. y de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y no debe ser usado para otro propdsito diferente,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y por el afic terminado en esa fecha, fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe de fecha 23 de febrero de 2022 contiene una opinién de auditoria sin salvedades.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estados financieros separados

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compaifiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; vy, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que [a gerencia intente
liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros separados estan libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectars distorsiones importantes cuando estas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros, ademds:

« ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que
aquel que resulte de un error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del control internao.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

«  Obtenemaos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y l1as revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada vy si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para continuar comao
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Muestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamas la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que-alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Eins f F 74’“*’3 :

RMAE No. 462

RHCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
14 de febrero de 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacién financiera separado

Al 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

Activo

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes a efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones en subsidiaria y asociada
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Propiedades, plantas y equipos
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Total activos no corrientes

Total activo
RINA
JOSE Firmado
digitalmente por MARLENE
ANTONIO JOSE ANTONIO VELASTEGUI

CORREA CORREA VASCONEZ SEGOVIA

Fecha: 2023.02.14

Notas

12

10

11
13

Firmado digitalmente
por RINA MARLENE
VELASTEGUI SEGOVIA
Fecha: 2023.02.14
09:12:57-05'00"

2022 2021
19,496 32,336
12,932 11,197

4,683 5,927
861 549
680 177
29,029 21,813
67,681 71,999
3,635 3,866
154 197
155,253 155,740
- 521
664 312
264 143
159,970 160,779
227,651 232,778
MARITZA
ALEXANDRA
MORENO
SEMINARIO

Firmado digitalmente por
MARITZA ALEXANDRA
MORENO SEMINARIO
Fecha: 2023.02.14
08:43:48 -05'00'

&4 En;onio Correa

Gerente General

Rina Velastegui

Gerente Financiera

Maritza Moreno

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2022 2021

Pasivo
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras corto plazo 14 47,924 2,044
Cuentas por pagar a proveedores 15 17,686 15,917
Pasivos por derecho de uso 13 85 50
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8 7,047 4,814
Pasivos por contrato 573 402
Impuestos por pagar 16 4,405 9,501
Beneficios a empleados a corto plazo 17 4,636 7,316
Total pasivo corriente 82,356 40,044
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 14 2,644 40,042
Beneficios a empleados a largo plazo 18 6,518 5,879
Pasivos por derecho de uso 13 192 101
Impuestos por pagar 16 - 879
Impuesto a la renta diferido, neto 19 (c) 3,728 4,506
Total pasivo no corriente 13,082 51,407
Total pasivo 95,438 91,451
Patrimonio:
Capital 20 1,717 1,717
Reservas 859 20,216
Resultados acumulados 129,637 119,394
Total patrimonio 132,213 141,327
Total pasivo y patrimonio 227,651 232,778

JOSE Firmado e dcament MARITZA Firmado digitalmente

L. irmado digitalmente or MARITZA
ANTONIO  Simeneeer Rt/ IMARLENE po a wasene ALEXANDRA  Albxanom
VELASTEGUI  VELASTEGUI SEGOVIA MORENO SEMINARIO
CORREA  CORREAVASCONEZ SEGOVIA Fecha: 2023.02.14 MORENO :
Fecha: 2023.02.14 09:13:21-05'00" SEMINARIO Fe.cha.. 2023.‘02.‘14
MASCONEZ11:3924-0500° 08:44:12 -05'00
José¢& Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales separado

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Ingresos por ventas
Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales:
De administracién y ventas
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos y gastos, neto

Ganancia (Pérdida) en Inversiones en subsidiarias

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales:
Otro resultado integral

Resultado integral del afo

Firmado
JOSE digitalmente por RINA
ANTONIQ  JOSEANTONIO MARLENE
CORREA 4
CORREA  vasconez VELASTEGUI
SEGOVIA

Notas

21
22

22

24

23

20 (a)

19

Firmado digitalmente
por RINA MARLENE
VELASTEGUI SEGOVIA
Fecha: 2023.02.14
09:13:54 -05'00"

2022 2021
171,765 160,926
(129,424) (102,607)
42,341 58,319
(17,097) (15,849)
(574) 264
24,670 42,734
(2,446) (2,094)
1,704 1,129
- (1,757)
23,928 40,012
(213) 388
23,715 40,400
(5,752) (10,228)
17,963 30,172
(106) (247)
17,857 29,925
MARITZA Firmado digitalmente
por MARITZA
ALEXAN DRA ALEXANDRA MORENO
SEMINARIO
MORENO Fecha:2023.02.14
SEMINARIO  08:46:04-0500

! !Q SCOB IEZ Fecha: 2023.02.14

José Antonio Correa
Gerente General

Rina Velastegui

Gerente Financiera

Maritza Moreno

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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(o]

Resultados
Capital emitido  Reserva legal acumulados Total patrimonio
1,717 859 108,896 111,472
- - 30,172 30,172
- - (70) (70)
- - (247) (247)
1,717 859 138,751 141,327
- - 17,963 17,963
- - (26,971) (26,971)
- - (106) (106)
1,717 859 129,637 132,213
(S - - -
o AerAR N e demnsreinn, MARITZA ALEXANDRA wairza ALExaNDRA MOREN
SECOVIA foescvr(;z:lzoz3Aoz14o9:14:15 MORENO SEM'NAR'O SEMINARIO

Firmado digitalmente por

Fecha: 2023.02.14 08:46:29 -05'00'

Rina Velastegui

Gerente Financiera

=grante de estos estados.

Maritza Moreno

Contadora General



Unacem Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo separado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Pago a trabajadores

Intereses pagados y otros gastos financieros
Intereses cobrados

Participacion a trabajadores

Otros ingresos y gastos, neto

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones de propiedad de, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

Adiciones de activos intangibles

Venta de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

Derecho de Uso

Otros ingresos y gastos de efectivo

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones con bancos a corto plazo
Pago de obligaciones con bancos a corto plazo
Dividendos pagados

Incremento de obligaciones con bancos a largo plazo
Pago de obligaciones con bancos a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:

(Disminucién) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo al inicio

Saldo al final del afo

JOSE Firmado digitalmente

por JOSE ANTONIO =
ANTONIO CORREAVASCONEz ~ VELASTEGUI
CORREA Fecha: 2023.02.14 SEGOVIA

VASCONEZ 11:40:13 -05'00'

Nota

17

10

14

20

Firmado digitalmente
RINA MARLENE por RINA MARLENE
VELASTEGUI SEGOVIA
Fecha: 2023.02.14

2022 2021
171,511 156,816
(130,419) (88,167)
(10,217) (10,415)
(1,515) (1,581)

582 645
(7,160) (5,579)
1,321 728
(11,408) (6,653)
12,695 45,794
(9,610) (2,920)
(464) (80)

3 133

1,238 1,014
(8,833) (1,853)
9,972 -
(24,966) (21,385)
182 53
(1,890) (1,874)
(16,702) (23,206)
(12,840) 20,735
32,336 11,601
19,496 32,336

Firmado digitalmente por
MARITZA MARITZA ALEXANDRA

ALEXANDRA MORENO SEMINARIO

Fecha: 2023.02.14 08:46:51
MORENO SEMINARIO féch:

Jose Antonio Correa
Gerente General

Rina Velastegui
Gerente Financiera

Maritza Moreno
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2022
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. (en adelante “la Compafiia”), es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A. (cuya
entidad controladora de ultima instancia es UNACEM CORP S.A.A. (antes Unién Andina de cemento S.A.A.
de Peru).

Actualmente su principal actividad econdémica es la industrializacion de cemento; desde el afio 2011 toda la
actividad minera fue transferida a su subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL. Su planta de
produccion de cemento se encuentra ubicada en Otavalo, provincia de Imbabura, sus principales productos en
la industria cementera con Selvalegre y Campedn.

En el 2022, como parte de sus operaciones, la Compafriia desarroll6 los siguientes proyectos industriales:

. Actualizacién tecnoldgica con el sistema de insonorizacion del Ventilador de proceso ID Fan 2, mitigando
los impactos ambientales por ruido.

. Adquisicion de un secador de aire comprimido para el filtro 324DCO01 linea 2, que permite eliminar la
humedad y garantizar la operacién de los colectores de polvo en su sistema de limpieza.

. Cambio del sistema hidraulico de las compuertas de dosificacion de Pet coke, en las lineas de
produccioén, optimizando la operacion con altos estandares de seguridad.

. Actualizacién tecnoldgica en el actuador de velocidad del ID Fan linea 1, reduciendo la huella hibrida y
el uso de lubricantes.

Como se menciona mas adelante en la nota 30, el 13 de diciembre del 2022 la Superintendencia de
Compafiias aprob¢ la fusion por absorcion de la Unacem Ecuador S.A. y Unién de Concreteras UNICON

UCUE CIA. LTDA., misma que fue completada e inscrita el registro mercantil el 31 de enero de 2023.

La informacion contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.

Los estados financieros separados no consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la
Compaiiia el 31 de enero del 2022 y seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacion. En

opinién de la gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacion.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2022.



Notas a los estados financieros separados (continuacison)

Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcién de los beneficios a empleados
a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta
que se registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2022, segun se describe a continuacion:

- Revaluacion de Propiedades, planta y equipo — NIC 8

- Normas e interpretaciones nuevas y modificadas NIC 8.14 y 8.28

- Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato — Modificaciones a la NIC 37

- Referencia al Marco Conceptual — Modificaciones a la NIIF 3

- Propiedad, planta y equipo: Ganancia antes del uso previsto — Modificaciones a la NIC 16
Arrendamientos.

- NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — Subsidiaria
como adoptante por primera vez.

- NIIF 9 Instrumentos financieros — Tarifas en la prueba del 10 por ciento' para la baja de pasivos

financieros.

Debido a la estructura de la Compaifiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros separados son las siguientes:

(a) Estados financieros separados
Los estados financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador S.A., se emiten por
requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3
(i) y 12), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados
de Unacem Ecuador S. A. y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que deben ser leidos

en conjunto.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depositos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

17 @ unAcEM



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros separados (continuacison)

(c)

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i)

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrales, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la

Compafiia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compadia
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en
inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y
se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaifiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo

contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.



Notas a los estados financieros separados (continuacison)

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de
efectivo (incluyendo otros activos), cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y

cuentas por cobrar a companias relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compafiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de
ORI cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos:
Presentacién” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificaciéon se realiza por cada

instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se
registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI
no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propédsito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda
a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compafia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de
situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia contintia reconociendo el activo. En ese caso,
la Compafiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.
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La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafiia puede

ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperaciéon de valores por garantias otorgadas por

clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de

incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el
calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento
de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compaifiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compaiiia.

La Compafiia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que
la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de

baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a

continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdésito
de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del

proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del

pasivo financiero.
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La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado de
resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio
o modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda.

La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intenciéon de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y

liquidar los pasivos simultdneamente.

(d) Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales
no exceden su valor neto de realizacion.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia y/o lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién
en la produccién o consumo. La provisidon para obsolescencia y/o lento movimiento se carga a los
resultados del afio.

En proceso y terminados: al costo promedio, e incluyen costo de materias primas y materiales,
mano de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los

valores netos de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera separado.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.

(e) Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensidn de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando

cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
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cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Anos
Edificaciones industriales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Herramientas y utillaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Maquinaria movil 10-30
Muebles y enseres 10 - 30
Vehiculos livianos 5
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 5
Equipos de computacion 3

La Compaiiia no considera el valor residual de estos activos; la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario ala fecha de cada estado de situacion
financiera separado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con
el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo, mobiliario
y vehiculos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales separado cuando se da de
baja el activo.
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(f) Activos intangibles
Son registrados al costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida

util estimada.

La amortizaciéon de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida
util utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

(9) Arrendamientos-
La Compafiia evalua al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando el
contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una consideracion.

La Compania como arrendataria

La Compafiia aplica un unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos subyacentes son de bajo
costo. La Comparnia reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y

activos por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.

i)  Activos por derecho de uso
La Compafiia reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso son medidos al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y

pérdida por deterioro, y son ajustados por cualquier revaluacion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamientos
reconocido, costos iniciales directos incurridos y los pagos por arrendamiento efectuados antes o
a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de
uso son depreciados en linea recta durante el plazo mas corto entre el periodo de arrendamiento

y la vida util estimada de los activos.
Si la propiedad del activo es transferida a la Compaifiia al final del periodo de arrendamiento o el

costo refleja el ejercicio de una opcién de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la vida
util estimada de los activos.
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(h)

Los activos por derecho de uso estan también sujetos a deterioro.

ii) Pasivos por arrendamiento
A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
por arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos variables que dependen de un indice o tasa, y montos que espera pagar el arrendatario
como garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcion de compra si la Compafiia esta razonablemente segura de ejercer esa
opcién, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el periodo
de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcidn de terminacion por parte de la Compafiia. Los
pagos variables que no dependen de un indice o tasa son reconocidos como gastos (a menos que
hayan sido incurridos para producir inventarios) en el periodo en los cuales el evento o condicion

que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Compafiia utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio ya que la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente
determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa
para reflejar el devengo del interés y la reduccién de los pagos por arrendamiento efectuados. En
adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una modificacion,
sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en

la evaluacién de la opcion de compra de dicho activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro

son reconocidas en el estado de resultados integrales separado.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales separado en la categoria de gastos relacionada con la funcion del
activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de
tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,
mobiliario, vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

(i) Inversiones en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias y asociada son incorporadas en los estados financieros separados
usando el método de la participacion. Bajo el método de participacion la inversion se registra inicialmente
al costo, y es ajustada posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, desde la fecha de
adquisicion.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta ultima esta expuesta,
o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener
el control, ni control conjunto de esta, es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas

financieras y operacionales.

Los dividendos procedentes de subsidiarias o0 asociada son contabilizados como una disminucién de la

inversion.

Al final de cada fecha de reporte, la Compafiia determina si existe evidencia objetiva que la inversion en
subsidiarias 0 asociada se encuentra deteriorada. Si existe evidencia, la Compafia calcula el monto del
deterioro como la diferencia entre monto recuperable de subsidiarias o asociada; y su valor en libros, y
luego reconoce una pérdida como “pérdida en la participacion de una subsidiarias o asociada” en el
estado separado de resultados.

(j)) Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada

periodo.
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(k)

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compafiia
compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como

netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

resultado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los costos, gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién. El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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() Beneficios a empleados

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de
los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados integrales del afio en el costo de ventas y
gastos de operacion, administracion y venta segun corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funciéon de su desempefio

para el periodo de enero a diciembre de cada afio y es cancelado en el siguiente afio.

Largo plazo:

Jubilacién patronal y Desahucio

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados integrales del afioy
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, de

acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

(m) Reconocimiento de ingresos
La Compaifiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compainia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion

y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los bienes al cliente,
el cliente el control sobre los bienes y no existe ninguna obligacion incumplida que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos
de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con la condiciéon de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente

asegurada.
(n) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta.
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(o)

(p)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situaciéon financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situaciéon
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera separado (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros separados de la Compania requiere que la gerencia deba

realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos

y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se

informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el

futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones

significativas utilizadas por la gerencia:
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Estimacién para pérdida futura esperada

La estimacion para el deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es determinada
por la gerencia de la Compaiiia en base a una evaluacion de la pérdida futura esperada al momento de

reconocer la cuenta por cobrar.

Estimacién para inventarios valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados necesarios para realizar la venta. La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal
estado y obsoleto es determinada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la

experiencia historica y aquellos productos identificados como dafados.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos
0 cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3 (e).

Vida util de los activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante la vida
util estimada de dichos activos.

Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion — la Compaiia como

arrendataria

La Compafiia determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcién de renovacion si es razonablemente
cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opciéon de terminacion si es
razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

Estimacién de la tasa de descuento de arrendamientos

La Compaiiia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que
utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde
a la tasa que la Compafiia tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de
similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econoémico similar. La determinacion de esta tasa de
descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no estan disponibles o cuando esta necesita
ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento. La Companiia determina su tasa de
endeudamiento incremental basado en la tasa activa maxima referencial del Banco Central del Ecuador. La

tasa de endeudamiento incremental sera la misma para todo tipo de activos.
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Deterioro del valor de los activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
integrales con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias

entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funciéon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario
contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad
y de rotacion al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que

se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de 2023. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmienda a NIC 1: Clasificacion de pasivos como corriente y no corriente 1 de enero de 2023
Definicion de Estimaciones Contables - Modificaciones a la NIC 8 1 de enero de 2023

Informacion a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la declaracion
de practica 2 de NIIF — Evaluacion de juicio sobre materialidad No definido
Impuesto Diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion Unica —
Modificacion a NIC 12 No definido
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:
2022 2021
Caja 2 2
Bancos (1) 12,023 4,489
Inversiones temporales (2) 7,471 27,845
Total 19,496 32,336
(1) La Compafia mantiene su efectivo en cuentas corrientes con instituciones financieras locales con las calificaciones
entre AAA-y AAA.
(2) Corresponden a fondos invertidos en overnight que mantiene la Compafiia.
7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2022 2021
Clientes locales (1) 13,095 11,394
Provision para cuentas incobrables (2) (163) (197)
12,932 11,197

y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias.

)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto plazo

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos financieros” para la determinacion

de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera

de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales

se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provision es como sigue:

Vencido
Mas de 360
Vigente 31-360 dias dias Total
2022:
Cartera 12,723 291 81 13,095
Provision - (82) (81) (163)
12,723 209 - 12,932
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Vencido
Mas de 360
Vigente 31-360 dias dias Total
2021:
Cartera 10,938 456 - 11,394
Provision - (197) - (197)
10,938 259 - 11,197

El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

2022 2021
Saldo al inicio 197 110
Mas:
Adiciones y reversiones neto (34) 87
Saldo al final 163 197

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos por cobrar y pagar con compafias relacionadas desglosan

como sigue:

Compaiiia Relacion Transaccion 2022 2021

Cuentas por cobrar:

Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda. Relacionada Ventas de productos 3,951 5,715
Servicios de alquiler y

Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda. Relacionada asesoria 86 144

Unacem Corp. Sociedad Anénima Abierta Matriz Servicios asesoria 524 -

Ventas de servicio
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) Subsidiaria alquiler 122 68

4,683 5,927

Cuentas por pagar:

Unacem Corp. Sociedad Andnima Abierta Accionista Dividendos 2,149 158
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) Subsidiaria Compra de bienes 2,755 2,583
Unacem Corp. Sociedad Anénima Abierta Accionista Servicios 1,787 1,259
Unacem Corp. Sociedad Anénima Abierta Accionista Compra de bienes - 646
ARLP Tecnologia Industrial S.A. Relacionada Servicios 235 61
Otros Accionista Dividendos 121 107

7,047 4,814
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Transacciones con compaiiias relacionadas
Durante los afios 2022 y 2021, se han efectuado las siguientes transacciones con compafiias
relacionadas:

Compaiiia 2022 2021

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL:

Compras de materias primas 7,861 7,974
Ventas de bienes y servicios 952 949
Dividendos recibidos 632 314

UNACEM CORP. SOCIEDAD ANONIMA ABIERT

Contrato de servicios 752 713
Contrato de propiedad intelectual 3,762 3,565
Contrato de licencia de uso de marca 2,257 2,139
Compra de fundas y refractarios - 2,063
Dividendos Decretados 26,971 -

ARPL Tecnologia Industrial S.A.
Compras servicios técnicos industriales 1,264 99

Unién de Concreteras Unicon

Venta de bienes y servicios 4,824 4,406
Compras de Bienes y Servicios - 7
Intereses Ganados - 13
Préstamos Otorgados - 200

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante los afios 2022 y 2021
fue 579 y 665 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un fondo
privado que tienen derecho al momento de la separacion de la Compafiia.

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Repuestos y materiales (1) 10,424 9,502
Productos en proceso (2) 6,803 4,933
Materia prima (3) 5,844 1,811
Combustibles y lubricantes (4) 5,694 5,109
Inventarios en transito 319 829
29,084 22,184
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2022 2021

Menos:
(-) Provision por obsolescencia (55) (371)

29,029 21,813

(1) Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecanicos y eléctricos, repuestos de clinkerizacién, molinos,
empaque, pre-homogenizacion y trituracion.

(2) Corresponde principalmente a inventarios de Clinker, caliza triturada y cemento en proceso.

(3) Comprende principalmente materia prima como Clinker, yeso y silice.

(4) Corresponde principalmente a petcoke.

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIIO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:

2022 2021
Costo Depreciacién Costo  Depreciacion
Histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Terrenos 1,858 - 1,858 1,337 - 1,337
Edificaciones industriales 59,905 (26,196) 33,709 59,862 (24,392) 35,470
Maquinaria y equipos fijos 200,797 (94,191) 106,606 200,254 (87,908) 112,346
Herramientas y utillaje 5,140 (3,178) 1,962 5,007 (2,899) 2,108
Equipos de laboratorio 3,588 (1,707) 1,881 3,502 (1,521) 1,981
Equipos de computacion 1,732 (1,436) 296 1,700 (1,298) 402
Muebles y enseres 443 (279) 164 415 (258) 157
Vehiculos livianos 696 (627) 69 727 (596) 131
Activos en transito (1) 8,708 - 8,708 1,808 - 1,808
282,867 (127,614) 155,253 274,612 (118,872) 155,740
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Durante los afios 2022 y 2021, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Costo:

Terrenos

Edificaciones industriales
Magquinaria y equipos fijos
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computacion
Mobiliario y enseres
Vehiculos livianos
Activos en transito (1)

Depreciacidn:

Terrenos

Edificaciones e Instalaciones
Magquinaria y equipos fijos
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos livianos

Activos en transito

2021 2022
Saldo Transfe- Saldo Reclasifi- Transfe- Saldo
31.12.2020 Adiciones Bajas rencias 31.12.2021 Adiciones Bajas caciones rencias 31.12.2022
1,337 - - - 1,337 - - 521 - 1,858
59,423 - - 439 59,862 - (201) - 244 59,905
199,126 - (40) 1,168 200,254 - (1,598) - 2,141 200,797
4,647 - - 360 5,007 - 5) - 138 5,140
3,374 - - 128 3,502 - (14) - 100 3,588
1,494 - (128) 334 1,700 - (27) - 59 1,732
307 - - 108 415 - - - 28 443
784 - (57) - 727 - (31) - - 696
1,425 2,920 - (2,537) 1,808 9,610 - - (2,710) 8,708
271,917 2,920 (225) - 274,612 9,610 (1,876) 521 - 282,867
(22,358) (2,034) - - (24,392) (2,005) 201 - - (26,196)
(80,672) (7,262) 26 - (87,908) (7,225) 942 - - (94,191)
(2,627) (272) - - (2,899) (284) 5 - - (3,178)
(1,328) (193) - - (1,521) (200) 14 - - (1,707)
(1,341) (85) 128 - (1,298) (165) 27 - - (1,436)
(242) (16) - - (258) 21) - - - (279)
(519) (90) 13 - (596) (62) 31 - - (627)
(109,087) (9,952) 167 - (118,872) (9,962) 1,220 - - (127,614)

(1) Durante los afios 2022 y 2021, las principales adiciones corresponden al proyecto de ampliacién de la capacidad productiva que se estad ejecutando 2022 y

terminara en 2023 con un prespuesto total estimado para el proyecto de 18,300.
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1.

12,

13.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Costo 1,637 1,173
Amortizacién acumulada (973) (861)
664 312

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Participacion

Relacién 2022 2022 2021

Canteras y Voladuras S.A.
Cantyvol (1) Subsidiaria 99.99% 3,612 3,843
Transportes UNACEM
UTR S. A. (2) Subsidiaria 99.99% 19 19
Hidrointag - CEM (3) Asociada 49.00%

3,635 3,866

(1) La actividad principal de la Compafiia es minera, para el aprovechamiento de recursos minerales metalicos y no
metalicos, incluyendo piedras, arcillas, arena, entre otros. Esta subsidiaria es la principal proveedora de materia prima
para la Compafia y se encuentra domiciliada en Otavalo en la provincia de Imbabura.

(2) La actividad principal de la Compaiiia es la ejecucion de todas las actividades de carga por carretera.

(3) La actividad principal de la Compafiia es la generacion de energia eléctrica de fuentes renovables en todas sus fases
o etapas de investigacion, disefio, construccién, equipamiento, operaciéon, mantenimiento, repotenciacion,
asesoramiento, venta y transmision hacia el consumidor de energia eléctrica y se encuentra domiciliada en Cotacachi

provincia de Otavalo.
Los estados financieros separados de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022 y 2021,
también se presentan consolidados con sus companias subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo
establece la NIIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, se presentan estados financieros separados.

ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

La Compainia como arrendatario

La Comparfiia mantiene contratos de arrendamiento de vehiculos utilizados en sus operaciones. La Compaiiia
mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo, por lo que se ha

aplicado la exencién de la norma para este tipo de activos.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos y pasivos por derecho de uso y su movimiento por el periodo

fueron como sigue:

Activo por derecho de uso Pasivo por derecho de uso
2022 2021 2022 2021

Saldo inicial 143 132 151 139
Adiciones 182 54 182 54
Depreciacion (61) (43) - -
Intereses - - 15 12
Pagos - - (71) (54)
Saldo final 264 143

Porcion corriente 85 50
Porcién largo plazo 192 101

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Porcién corriente:
Intereses por pagar 660 211
BCP Banco de Crédito del Peru 9,972 -
Citibank N. A. 2,292 1,833
Banco Santander 35,000 -
47,924 2,044
Largo plazo:
Citibank N. A. 2,644 5,042
Banco Santander - 35,000
2,644 40,042

El saldo corresponde a créditos para capital de inversiones y capital de trabajo, que se clasifican de la
siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 afios a partir de la fecha de origen 2018 con un afo de
gracia, el cual incluye pagos trimestrales de capital e intereses, (ii) préstamo con vencimiento a 3 afios a partir
de su fecha de origen 2020, el cual incluye pagos trimestrales de intereses, (iii) préstamo con vencimiento a
1 afio, con pago de capital e intereses al vencimiento. La tasa promedio efectiva anual de la deuda total es
del 3,72%.

Los resguardos financieros son de seguimiento trimestral; son calculados sobre la base de la informacion

financiera trimestral y segun las metodologias de calculo requeridas por cada institucion financiera.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

15.

16.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los principales resguardos financieros que la compafiia mantiene con las
instituciones financieras son los siguientes:

° Mantener un ratio de cobertura de servicio de deuda mayor a 1.

° Mantener un ratio Deuda Financiera / EBITDA menor a 3,75.

En opinién de la Gerencia, la Compafia ha cumplido con los resguardos financieros al 31 de diciembre de
2022.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

2022 2021
Proveedores locales (1) 12,611 11,408
Proveedores del exterior 5,075 4,509
Total 17,686 15,917

(1)  Constituyen proveedores de bienes y servicios con vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre de 2022 y 2021

de 38 y 40 dias respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de diciembre de 2022 y 2021, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2022 2021

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 19 (b)) 2,351 7,300
Retenciones en la fuente 372 596
Impuesto al valor agregado 548 400
Retenciones de impuesto al valor agregado 255 327
Otros impuestos y contribuciones por pagar 879 1,757

4,405 10,380
Menos.-
Porcién no corriente - 879
Porcién corriente 4,405 9,501
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera:

2022 2021
Participacion a trabajadores 4,185 7,123
Anticipos de participacion a trabajadores (1,011) (974)
Participacioén a trabajadores, neto 3,174 6,149
Otros beneficios sociales 1,462 1,167
4,636 7,316

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la provisiéon para participacion
a trabajadores fueron como sigue:

2022 2021
Saldos iniciales 6,149 4,598
Provision del afio 4,185 7,123
Pagos efectuados (6,149) (4,598)
Anticipos de participacion a trabajadores (1,011) (974)
Saldos finales 3,174 6,149

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de la siguiente
manera:

2022 2021
Jubilacion patronal 5,163 4,703
Bonificacion por desahucio 1,355 1,176
6,518 5,879

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2022 y 2021 fueron las siguientes:

2022 2021
Tasa de descuento 4.67% 3.06%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 3.85% 4.95%
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

El calculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo con la metodologia del célculo actuarial.

(@

(b)

Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publico la reforma al Coédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida

en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2022 2021
Saldo inicial 4,703 4,306
Costo laboral por servicios actuales 447 344
Costo financiero 146 139
Beneficios pagados (144) (215)
Otros resultados integrales 29 244
Otros ajustes (Ver nota 4) (18) (115)
Saldo final 5,163 4,703

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre el beneficio
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2022 2021
Saldo inicial 1,176 1,018
Costo laboral por servicios actuales 147 69
Costo financiero 36 34
Beneficios pagados (81) (61)
Otros resultados integrales 77 117
Otros ajustes (Ver Nota 4) - 1)
Saldo final 1,355 1,176

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(@) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2022 2021
Impuestos a la renta corriente 6,459 10,857
Impuestos a la renta diferido (778) (629)
Impuesto a la renta de afios anteriores 71 -
5,752 10,228

(b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2022 2021
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 23,715 40,400
Mas (menos)
Gastos no deducibles 4,074 6,401
Otras deducciones (1,955) (3,374)
Utilidad gravable 25,834 43,427
Impuesto a la renta corriente 6,459 10,857
(Menos)
Anticipo y retenciones en la fuente (4,108) (3,557)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16) 2,351 7,300
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(c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2022 2021 2022 2021
Diferencias temporales:
Propiedades, planta y equipos 4,440 5,028 (588) (576)
Efecto del impuesto diferido en resultados (712) (522) (190) (53)
Pasivo por impuesto diferido 3,728 4,506 (778) (629)

(d) Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta
Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros separados y el gasto por impuesto a la

renta es como sigue:

2022 2021
Utilidad antes de impuesto a la renta 23,715 40,400
Gasto de impuesto a la renta 5,929 10,100
Gastos no deducibles 1,019 1,600
Otras deducciones (489) (843)
Gasto impuesto diferido (778) (629)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2017 71 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,752 10,228
Tasa efectiva de impuestos 24.25% 25.32%

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion fiscal

A partir de la vigencia de la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad fiscal tras
la pandemia covid-19 (29 de noviembre 2021), la Administraciéon Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta, dentro del plazo de hasta cuatro afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis afios cuando no se
hubiera declarado todo o parte del impuesto. Respecto a los ejercicios fiscales anteriores a la
vigencia de la Ley antes mencionada, la facultad determinadora de la Administracion Tributaria
corresponde a tres afios contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracién y hasta
seis afios cuando no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Con fecha 08 de abril de 2022 el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié el acta de resolucion a

través de la cual notifico al Grupo la liquidacién de pago por diferencias por impuesto a la renta del
ejercicio 2017, por 0,1 el que se pago con apego a beneficios tributarios.
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Los afios 2019 al 2022 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.

ii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la Ley tributaria; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal

ecuatoriano.

La tarifa del 28% se aplicara sobre toda la base imponible, cuando el porcentaje de participacion
de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha participacion.

iii) Dividendos distribuidos
Se considera como ingreso gravado, los dividendos o utilidades que se distribuyan, excepto la
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento

permanente en el pais de una sociedad no residente.

La retencion aplicable corresponde al 25% sobre el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre
su composicion societaria, la retencion aplicable sera del 37%. A partir del mes de diciembre 2021,

el porcentaje de retencién corresponde al 37%.

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
dividendo distribuido formara parte de su renta global. La sociedad que distribuye los dividendos

actuara como agente de retencion.

iv) Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la Compafiia o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o Compafias domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a

los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo 180

5 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros separados (continuacion)

v)

vi)

dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a 180 dias, destinados al financiamiento de inversiones prevista en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales. El crédito debe ser registrado en el Banco Central del Estado.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No se aplicara esta exencion cuando los dividendos se distribuyan a favor de
sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena de propiedad, posean
directa o indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliados en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que

distribuye lo dividendos.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Para aquellos contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior (y locales bajo ciertas condiciones) en un monto
acumulado superior a 3,000,000 dentro de un mismo periodo fiscal, deberan presentar a la
Administracién Tributaria un anexo con la informaciéon de dichas operaciones. Si tal monto es
superior a los 15,000,000 deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluye como partes relacionadas a las empresas

domiciliadas en paraisos fiscales.

Reformas tributarias

El 10 de noviembre de 2022 fue publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 186, el
Decreto Ejecutivo No. 586 mediante el cual se expidieron reformas a varios cuerpos normativos
en materia de politica comercial, inversiones y fiscal para el desarrollo econémico. Entre dichas
reformas, se incluyeron modificaciones al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario. A continuacion, se incluyen las principales reformas introducidas en el referido cuerpo

legal:
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Impuesto a la renta (aplicable a partir del afio 2023):

- Se elimina la disposicién que facultada a la Administracion Tributaria autorizar depreciaciones
en porcentajes anuales mayores a los indicados en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario.

- No sera deducible para las personas naturales y/o entidades no financieras la pérdida o
descuento generado en la venta de activos financieros correspondiente a créditos
comerciales o cartera que se negocien fuera del mercado de valores o con partes
relacionadas.

- La sumatoria de gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultaria
pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas sera
deducible hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio,
salvo que apliquen los limites previstos en los siguientes casos:

a) Paralos contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del negocio, el limite
aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos correspondera al 10% del total de los
activos.

b) En el caso especifico de contribuyentes que no se encuentren en las circunstancias
descritas en el literal anterior, cuya Unica actividad sea prestar servicios técnicos a
partes independientes, si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad
operativa sobre las ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7.5%, no
habra limite de deducibilidad, caso contrario se aplicara el limite de deducibilidad que

resulte del siguiente procedimiento:

i) Se multiplicaran las ventas operativas por el 7.5% y al resultado de esta operacion
se restara la utilidad operativa; v,

i) El limite de deducibilidad sera igual al valor acumulado anual de servicios y
regalias incurridos con partes relacionadas menos el valor resultante del paso
anterior.

En los casos anteriores, el contribuyente podra solicitar un limite mayor de deducibilidad,

mediante una consulta de valoracion previa de operaciones entre partes relacionadas.

No habra limites de deducibilidad a gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultaria en los siguientes casos:

i) Operaciones con partes relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador, siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o gasto le
corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la de su parte relacionada
con la que realiza la operacion;

ii)  El total de operaciones de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
con parles relacionadas reportadas dentro de un ejercicio fiscal que no superen 20
fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales.
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vii)

No sera deducible el gasto en su totalidad, si el activo por el cual se estan pagando regalias
a partes relacionadas hubiere pertenecido a la sociedad residente o establecimiento

permanente en el Ecuador en los Ultimos 20 afios.

Impuestos diferidos: se agregan los siquientes conceptos para el reconocimiento del impuesto a la

renta diferido:

- El valor por deterioro de los créditos incobrables, que exceden los limites previstos en la
normativa, seran no deducibles en el afio en el que se los registra. Sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual debera ser utilizado en el ejercicio
fiscal en el cual se cumplan los plazos y condiciones previstos para su eliminacion.

- La diferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta y equipo y los limites de
deducibilidad previsto en la normativa, deberan ser considerados como no deducibles. Sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto el cual debera ser utilizado
a partir del ejercicio fiscal siguiente al que finalice la vida util establecida financieramente”. Se
reconocera el impuesto diferido sobre los activos adquiridos a partir del ejercicio fiscal 2023.

- El plazo de conservacién de los documentos que sustenten operaciones por las cuales la
norma tributaria permita la amortizacion o depreciacion, se contara a partir del periodo fiscal
en el cual finalizé el uso de la deducibilidad del gasto. Se entendera cumplida la obligacion
cuando el contribuyente haya conservado el sustento de manera fisica o electronica.

- Se define el procedimiento de calculo de la reduccion de la tarifa de impuesto a la renta por
el desarrollo de nuevas inversiones, cuando no sea posible mantener un centro de costos.
Para la aplicacién de la reduccién especial de hasta los cinco puntos porcentuales (5%) del
Impuesto a la Renta por la suscripcion de Contratos de Inversion, se utilizara la tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades aplicable al ejercicio fiscal en el que se vaya a hacer
uso del beneficio. Cuando la tarifa de impuesto a la renta que le corresponde aplicar al
contribuyente sea superior a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades, la
reduccion especial se debera aplicar sobre dicha tarifa. En el contrato de inversiéon se
determinaran los puntos porcentuales de reduccion a los que tendra derecho el contribuyente,
ademas de determinar la imposibilidad o no de mantener un centro de costos. En caso de
determinarse la imposibilidad de mantener un centro de costos, el contribuyente podra aplicar
la tarifa de impuesto a la renta reducida sobre la totalidad de la base imponible. La reduccion
de todos los beneficios tributarios acumulados durante el periodo de la inversién no excedera
en ningun caso el monto de la inversién o el plazo del beneficio estipulado en el contrato de

inversidn y/o su adeuda, lo que suceda primero.

Impuesto a la Salida de Divisas:

El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 643 del 10 de enero del 2023,
establecio la reduccion progresiva de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) como sigue:
a partir del 1ro de febrero del 2023 la tarifa sera del 3.75%, a partir del 1ro de julio de 2023 la tarifa
sera del 3.5% y a partir del 31 de diciembre del 2023 la tarifa sera del 2%.
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20. PATRIMONIO

(@)

(b)

(c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital emitido de la Compafiia estaba conformado por
42,930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero Participacion Capital
Inversiones Imbabura S.A. 42,650,181 99.35% 1,706
Varios minoritarios 279,927 0.65% 11

42,930,108 100% 1,717

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compadia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2022, |a reserva legal de la Compaiiia constituye el 50% del capital emitido.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados se componen de:

(i) Reservas de capital
De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la
reserva de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiiia.
Al 31 de diciembre de 2022, las reservas de capital ascienden a 24,199.

(ii) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF (US$40,832). El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(d) Dividendos declarados

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 3 de agosto de 2022, se declararon

dividendos correspondientes a utilidades del afio 2019 y 2020 por 26,971.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Venta de cemento, neto
Venta de miscelaneos

2022 2021
169,694 159,472
2,071 1454
171,765 160,926

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

Costo de productos vendidos
Gastos de personal (1)
Participacion laboral

Fletes

Combustible

Bonos

Gastos por publicidad
Regalias

Depreciacion

Amortizacion

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento

Honorarios profesionales
Servicios basicos

Otros impuestos y contribuciones

Otros costos y gastos

2022 2021
Costo de Gastos Costo de Gastos
productos administrativos productos administrativos
vendidos y ventas Total vendidos y ventas Total
47,604 - 47,604 34,306 - 34,306
5,559 3,795 9,354 5,515 3,192 8,707
2,982 1,101 4,083 5,342 1,781 7,123
19,561 69 19,630 17,152 69 17,221
34,670 9 34,679 23,509 6 23,515
436 561 997 604 414 1,018
- 856 856 - 772 772
- 6,771 6,771 - 6,416 6,416
9,740 285 10,025 9,800 195 9,995
27 87 114 20 56 76
1,383 103 1,486 1,154 96 1,250
2,166 599 2,765 1,676 444 2,120
383 198 581 309 84 393
523 1,859 2,382 499 1,489 1,988
2,007 81 2,088 1,027 74 1,101
510 7 517 448 8 456
1,873 716 2,589 1,246 753 1,999
129,424 17,097 146,521 102,607 15,849 118,456

(1) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos y

salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios definidos y los

beneficios por contrato colectivo.
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23. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Corresponde principalmente a la recuperacion de 536 del IESS por el cobro de multas indebidas sobre la

jubilacién cementera.

24. GASTOS FINANCIEROS
Durante el 2022 y 2021 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por operaciones

financieras.

25. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el numero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad

basica y diluida por accién son los siguientes:

2022 2021
Utilidad del afio (en miles de U.S. ddlares) 17,963 30,172
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utilidad basica y diluida por accion (en U.S. délares) 0,42 0,70

26. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al

valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La gestion de riesgo esta controlada por los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su
cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General.

Dichos departamentos identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con
las unidades operativas de la Compafia. La Gerencia General proporciona principios para la
administracién general de riesgos, asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros

derivados y no derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compainia, si es el caso.

- Riesgo en las tasas de interés: Los instrumentos financieros que generan intereses
corresponden a los depdsitos e inversiones en instituciones y las obligaciones financieras que se
mantiene. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que
ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacion de la institucion financiera
o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafriia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El obietivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos
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excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compaiiia
es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en cuentas remuneradas que devengan
tasas de interés fijas.

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiila ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
0 ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedié del 10% de las ventas totales, salvo clientes puntuales
que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje. El financiamiento por la

venta a clientes se encuentra garantizado mediante convenios de crédito suscritos entre las partes.

Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestiéon de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Ademas, la Compafiia esta expuesta al riesgo de liquidez en relacién con las garantias
bancarias entregadas a terceros. La exposicion maxima de la Compaiiia en este sentido es el
valor que tendria que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2022,
el total de garantias bancarias entregadas a terceros asciende a 626 (531 al 2021).

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (1) (14,675)
indice de liquidez 0,82 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,72 veces
Deuda financiera / activos totales 22.31%

(1) Ensumayoria este efecto se origina por reclasificacion a corto plazo de la deuda con el Banco Santander

la misma que sen encuentra en tramite de renovacion.
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27.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los

parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

(b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compafia es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras

Pasivos por derecho de uso

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

2022 2021
19,496 32,336
12,932 11,197

861 549
4,683 5,927
37,972 50,009
50,568 42,086
277 151
17,921 15,917
6,812 4,814
75,578 62,968

La Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos

al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron como sigue:

Obligaciones financieras y pasivo por
derecho de uso (2)
Dividendos por pagar

Obligaciones financieras y pasivo por
derecho de uso (2)
Dividendos por pagar

1 de enero de Flujos de 31 de diciembre
2022 Otros (1) efectivo de 2022
42,237 344 8,264 50,845
265 27,603 (24,966) 2,270
42,502 27,947 (16,702) 53,115
1 de enero de Flujos de 31 de diciembre
2021 Otros (1) efectivo de 2021
43,965 93 (1,821) 42,237
21,580 70 (21,385) 265
65,545 163 (23,206) 42,502
53
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(1) La columna "Otros" incluye el efecto de la reclasificacion entre no corriente y corriente de los préstamos bancarios,
efectos de valoracion a costo amortizado y la declaracion de dividendos del afio.
(2) Se excluye el efecto de intereses pendientes de pago por préstamos bancarios y obligaciones financieras, ya que la

Compaiiia clasifica los intereses pagados como flujos de efectivo de las actividades de operacion.

28. CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, una conciliacion de la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

proveniente de actividades de operacion es como sigue:

2022 2021
Utilidad del afio y total resultado integral antes de impuesto a la renta 23,609 40,400
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 9,962 9,952
Amortizacién de activos intangibles 113 75
Otro resultado integral 106 -
Provisiones de beneficios definidos 3,048 7,707
Gastos (ingresos) financieros, neto 988 1,150
Cambios en el capital de trabajo
(Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1,629) (1,887)
(Incremento) disminucién en compafias relacionadas por cobrar 1,244 (1,612)
Disminucion en inventarios (6,898) (2,469)
Disminucion en otras cuentas por cobrar largo plazo (2,389) (2,389)
(Disminucion) incremento en acreedores comerciales y relacionadas (129) 6,651
(Disminucion) en impuestos por pagar - (8)
(Disminucion) en beneficios a empleados (8,198) (5,123)
Impuesto a la renta pagado (7,132) (6,653)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién 12,695 45,794

29. EVENTOS SUBSECUENTES
El 12 de diciembre de 2022, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobd la fusion por
absorcién de Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. con su compafiia relacionada Unacem
Ecuador S.A., misma que fue completada e inscrita el registro mercantil el 31 de enero de 2023. Unacem
Ecuador S.A. realizo la fusion por absorcion de Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. a partir del
1 de febrero de 2023.

Excepto por lo mencionado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y a la
fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole
que no hayan sido mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los

estados financieros separados adjuntos al 31 de diciembre de 2022.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria
Estados financieros consolidados al 31 de

diciembre de 2022 junto con el informe de los
auditores independientes.
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Phone: +593 9 6315 - 5777
Inglaterra y Av. Amazonas ey.comfes_ec

Edificio Stratta, piso 11
Building a better P.0. Box: 17-17-835
working world Quito - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Unacem Ecuador S.A. y Subsidiaria:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Unacem Ecuador $.A. y Subsidiaria (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Inversiones Imbabura 5.A. de Perd, guien a su vez es
subsidiaria de UNACEM CORP S.A.A. (antes Unidn Andina de cemento 5.A.A)de Perd), que comprenden el estado
consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2022, v los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, vy las
notas a los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador 5.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2022,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Bases para la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros consolidados, Somos independientes del Grupo de acuerdo
con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditor(a de los
estados financieros consolidades en Ecuador y hemaos cumplide con otras responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Otro asunto
Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 y por el afo terminado en esa fecha, fueron

auditados por otros auditores. cuyo informe de fecha 23 de febrero de 2022 contiene una opinidn de auditoria
sin salvedades.

& member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad
del Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que |a gerencia intente
liquidar el Grupo o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero del Grupo.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieras consolidados estdn libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Mosotros, ademas:

. Identificamos vy evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de fraude es mayor que
aquel que resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

«  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditor(a, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

A membser firm of Ernst & Young Global Limited
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Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad del Grupo para continuar como un
negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Muestras conclusiones estdn basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que el Grupo cese su continuidad como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado vy la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamnos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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Quito, Ecuador
14 de febrero de 2023
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2022 2021
Activo:
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 19,650 32,551
Deudores comerciales, neto 7 12,934 11,197
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 4,561 5,859
Otras cuentas por cobrar 861 570
Otros activos 690 178
Inventarios, neto 9 29,763 22,417
Total activo corriente 68,459 72,772
Activo no corriente:
Inversiones en subsidiaria y asociada 3 3
Otras cuentas por cobrar 154 197
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto 10 156,903 157,484
Propiedades de inversion - 521
Activos intangibles 11 629 300
Activos por derecho de uso 12 366 201
Total activo no corriente 158,055 158,706
Total activo 226,514 231,478
Firmado ) . -
JOSE digitalmente por RINA Z'ig;g?nfeme por MARITZA EI(:T&i?ﬂdleg;_\talmente
JOSE ANTONIO RINA MARLENE
ANTONIO JOSEAN MARLENE ~ RNAMARLE ALEXANDRA ALEXANDRA MORENO
CORREA  vasconez VELASTEGU secovia MORENO SEMINARIO
Fecha: 2023.02.14 I SEGOVIA Fecha: 2023.02.14 Fecha: 2023.02.14
VASCO N EZ 1 1-34~;19 _05.'00.' 10:28:39-0500 SEMINARIO 09:14:22 -05'00'
José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2022

Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2022 2021
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras corto plazo 13 47,924 2,044
Pasivo por derecho de uso 12 113 66
Cuentas por pagar a proveedores 14 19,273 17,115
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 4,292 2,170
Pasivos por contrato 574 402
Impuestos por pagar 15 4,506 9,686
Obligaciones sociales 17 4,766 7,510
Provisiones por remediacion ambiental 367 274
Total pasivo corriente 81,815 39,267
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras a largo plazo 13 2,645 40,042
Pasivo por derecho de uso 12 270 146
Beneficios a empleados 18 6,627 5,985
Impuestos por pagar 15 - 879
Impuesto a la renta diferido neto 16 3,551 4,318
Provisiones por remediacion ambiental 27 335 489
Total pasivo no corriente 13,428 51,859
Total pasivo 95,243 91,126
Patrimonio:
Capital emitido 19 1,717 1,717
Reserva legal 859 859
Resultados acumulados 128,695 137,776
Total patrimonio 131,271 140,352
Total pasivo y patrimonio 226,514 231,478
Firmado Firmado digitalmente Firmado digital
JOSE digtamente por RINA MARLENE (00T MARITZA i R
ANTONIO JOSE ANTONIO VELASTEGUI \F/ELSSTZE&;[ SEGoviA ALEXANDRA MORENO SEMINARIO
CORREA VASCONEZ SEGOVIA echa: e Fecha: 2023.02.14 09:14:40
CORREA Fehr3023.02.14 10:29:03 -05'00 MORENO SEMINARIO 0500
11:35;06 -0500" . )
José& Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de resultados integrales consolidado

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2022 2021

Ingresos por ventas 20 170,848 160,000

Costo de los productos vendidos 21 (127,844) (100,846)

Utilidad bruta 43,004 59,154

Gastos operativos

Gastos de administracion y ventas 21 (17,172) (15,906)

Otros ingresos y gastos, neto 22 (586) 251

Utilidad en operacion 25,246 43,499

Gastos financieros 23 (2,460) (2,107)

Ingresos financieros 1,076 819

Otros gastos no operacionales - (1,758)

Utilidad antes de impuesto a la renta 23,862 40,453

Impuesto a la renta 16 (5,900) (10,474)

Utilidad neta del afio 17,962 29,979

Otros resultados integrales

(Pérdidas) actuariales 18 (70) (247)

Resultado integral del aio, neto de impuesto a la renta 17,892 29,732
JOSE Firmado : i Firmado digitalmente por
ANTONIO  Cigialmente por RINA MARLENE [/Tete GBI MARITZA MARITZA ALEXANDRA

JC%SRER/EEL%SDNEZ VELASTEGUI  VeLAsTEGUiSEGoviA  ALEXANDRA MORENO SEMINARIO
Fecha: 2023.02.14 : 15:
\SORREA £7 Fecha: 2023.02.14 SEGOVIA 10:29:24-0500 MORENO SEMINARIO _ngc‘l(w)?).' 2023.02.14 05:15:02
ASCON 11:36:37 -05'00'

José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno

Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

Expresado en Délares de E.U.A.

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Mas (menos):
Utilidad del afio

Dividendos declarados y pagados (Ver Nota 18 ©)

Otros resultados integrales (Ver Nota 17)

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Mas (menos):
Utilidad del afio

Dividendos declarados y pagados (Ver Nota 18 ©)

Otros resultados integrales (Ver Nota 17)

Saldos al 31 de diciembre de 2022

JOS E Fi.rrpado
ANTONIO  Siehesety
CORREA CORREA VASCONEZ

Fecha: 2023.02.14

VASCONEZHsE:2

Gerente General

RINA
MARLENE
VELASTEGUI
SEGOVIA

Capital Reserva Resultados Total
emitido legal acumulados patrimonio
1,717 859 108,114 110,690
- - 29,979 29,979
- - (70) (70)
- - (247) (247)
1,717 859 137,776 140,352
- - 17,962 17,962
- - (26,973) (26,973)
- - (70) (70)
1,717 859 128,695 131,271
Firmado digitalmente MARITZA Firmado digitalmente por
por RINA MARLENE MARITZA ALEXANDRA
VELASTEGUI SEGOVIA ALEXANDRA MORENO SEMINARIO

Fecha: 2023.02.14
10:29:44 -05'00"

Rina Velastegui

Gerente Financiera

MORENO SEMINARIO Fecha: 2023.02.14 09:15:24

-05'00'

Maritza Moreno

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estado de flujos de efectivo consolidado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

Expresado en miles de Ddlares de E.U.A.

2022 2021

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Recibido de clientes 170,648 155,768
Pagos a proveedores (124,774) (84,982)
Pago a trabajadores (10,520) (10,969)
Intereses pagados y otros gastos financieros (1,515) (1,581)
Intereses cobrados 586 649
Participacion a trabajadores 17 (7,422) (5,658)
Impuesto a la renta pagado (11,735) (7,330)
Otros gastos, neto 752 886
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 16,020 46,783
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 10 (9,617) (2,968)
Adiciones de activos intangibles (464) (80)
Venta de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 3 133
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién (10,078) (2,915)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones con bancos 13 9,972 -
Dividendos pagados (26,973) (21,387)
Incremento de obligaciones con bancos a largo plazo - 53
Pago de obligaciones con bancos a largo plazo (1,937) (1,807)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (18,938) (23,141)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (12,996) 20,727
Saldo al inicio 32,550 11,831
Saldo al final 19,554 32,558

JOSE ANTONIO Firmado digitalmente RINA Firmado digitalmente MARITZA Firmado digitalmente por

por JOSE ANTONIO MARLENE por RINA MARLENE MARITZA ALEXANDRA MORENO
CORREA CORREA VASCONEZ . VELASTEGUI SEGOVIA ALEXANDRA SEMINARIO
VASCONEZ Fecha: 2023.02.14 VELASTEGUI  Fecha: 2023.02.14 Fecha: 2023.02.14 09:15:56
11:37:07 -05'00' SEGOVIA 10:30:06 -05'00 MORENO SEMINARIO _ycoq
José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022

Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria (en adelante “el Grupo”), es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A.
(cuya entidad controladora de ultima instancia es UNACEM CORP S.A.A. (antes Union Andina de cemento
S.A.A. de Pert). El Grupo fue constituido en Ecuador en el afio 1974. Las actividades del Grupo en Ecuador

estan encaminadas a la explotacién e industrializacion del cemento y sus derivados.
En el 2022, los principales proyectos en los que estuvo involucrada el Grupo incluyeron:

. Actualizacién tecnolégica con el sistema de insonorizacién del Ventilador de proceso ID Fan 2, mitigando
los impactos ambientales por ruido.

. Adquisicién de un secador de aire comprimido para el filtro 324DCO01 linea 2, que permite eliminar la
humedad y garantizar la operacién de los colectores de polvo en su sistema de limpieza.

. Cambio del sistema hidraulico de las compuertas de dosificacion de Pet coke, en las lineas de
produccién, optimizando la operacién con altos estandares de seguridad.

. Actualizacién tecnoldgica en el actuador de velocidad del ID Fan linea 1, reduciendo la huella hibrida y

el uso de lubricantes.

Como se menciona mas adelante en la nota 29, el 13 de diciembre del 2022 la Superintendencia de
Compafiias aprob¢ la fusion por absorcion de la Unacem Ecuador S.A. y Unién de Concreteras UNICON
UCUE CIA. LTDA., misma que fue completada e inscrita el registro mercantil el 31 de enero de 2023.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la administracion
del Grupo.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador S.A.
en la preparacion de sus estados financieros. El Grupo estd formado por Unacem Ecuador S.A. y su
subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.

Unacem Ecuador S.A. es accionista en el 99,99% de:

. Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL. - Esta constituida en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general. La actividad principal de la Compaiiia es realizar actividades mineras, propias de
la industria del cemento, es decir, la explotacion de canteras de caliza, arcilla y puzolana, las cuales son
vendidas a su accionista y principal cliente Unacem Ecuador S.A. Inversiones Imbabura S.A. posee el
0,01% de la participacion accionaria restante de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupo el 31 de enero
del 2023 seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacion. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros consolidados seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2022.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base al costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta que se

registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estados financieros consolidados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
el Ecuador y moneda funcional de presentacién del Grupo.

Adopcion de politicas contables
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician

en o después del 1 de enero de 2022 y que aplican al Grupo, segun se describe a continuacion:

- Revaluacion de Propiedades, planta y equipo — NIC 8.

- Normas e interpretaciones nuevas y modificadas NIC 8.14 y 8.28.

- Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato — Modificaciones a la NIC 37.

- Referencia al Marco Conceptual — Modificaciones a la NIIF 3.

- Propiedad, planta y equipo: Ganancia antes del uso previsto — Modificaciones a la NIC 16
Arrendamientos.

- NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — Subsidiaria
como adoptante por primera vez.

- NIIF 9 Instrumentos financieros — Tarifas en la prueba del ‘10 por ciento’ para la baja de pasivos

financieros.

Debido a la estructura del Grupo y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera consolidada y resultados de operacion; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(a) Bases de preparacion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros consolidados:

(b) Bases de consolidacion
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unacem Ecuador S.A. y su
subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables
uniformes después de haber eliminado todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tiene control cuando:

. Tiene poder sobre la participada;

. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada; y

. Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La entidad evalua si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en

uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando la entidad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre
la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La entidad considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la entidad en una
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

. El tamafio de la participacion de la entidad del derecho de voto en relacion con el tamafio y
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

. Los derechos de voto potenciales poseidos por la entidad, otros tenedores de voto o de otras
partes.

o Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

. Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la entidad tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,

incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

69 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(c)

(d)

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la entidad adquiere el control de la subsidiaria, y cesa,
cuando ésta pierde el control de la misma.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios del Grupo y de
los intereses no controladores. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios
de la Controladora y a las participaciones no controladoras, aun si esto diera lugar a un saldo deudor a
los intereses no controladores.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacion a las

politicas contables del Grupo.

Subsidiarias
Son aquellas entidades sobre las cuales Unacem Ecuador S.A tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depésitos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i) Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrales, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio del
Grupo para la gestiéon de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho al Grupo a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza

a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio del Grupo para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de
negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para el Grupo y miden sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros del Grupo al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de efectivo
(incluyendo otros activos), cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por

cobrar a compafiias relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
El Grupo mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable

acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

El Grupo no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.
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ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, el Grupo puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se

mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando el Grupo se beneficia de dichos ingresos como
una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se
registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI

no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

El Grupo no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos

para ser medido al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de

cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,

independientemente del modelo de negocio.

No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor
razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden
ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo

elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado

de resultados.

El Grupo no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de

situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- El Grupo ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y;

- El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando el Grupo ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, el Grupo contindia reconociendo el activo. En ese caso, el
Grupo también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que el

Grupo tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto méximo que el Grupo puede ser

requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
El Grupo reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera

recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores
por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los
términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales

y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.
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Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, el Grupo aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, el Grupo no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. El
Grupo ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera el Grupo.

El Grupo puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que
el Grupo reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La mediciéon de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a
continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito
de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por el Grupo que no estan designados como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

El Grupo no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para el Grupo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del

proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado de

resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio
o modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda.

La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y

liquidar los pasivos simultdneamente.

(e) Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales
no exceden su valor neto de realizacion.
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®)

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién en la producciéon o

consumo.

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos

indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera consolidado.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos

Edificaciones industriales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Herramienta y utillaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Magquinaria movil 10-30
Mobiliario y enseres 10-30
Vehiculos livianos 5

Vehiculos bajo arrendamiento financiero 5

Equipos de computacion 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera consolidado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
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con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo,

mobiliario y vehiculos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales consolidado cuando se da

de baja el activo.

(g) Activos intangibles
Son registrados al costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida

util estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
meétodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo es igual a cero. La vida util

utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposiciéon, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es

dado de baja.
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(h) Arrendamientos
El Grupo evalua al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando el contrato
otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de

una consideracion.

El Grupo como arrendatario

El Grupo aplica un unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos, excepto
para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos subyacentes son de bajo costo.
El Grupo reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y activos por

derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.

i)  Activos por derecho de uso
El Grupo reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los activos
por derecho de uso son medidos al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro, y son ajustados por cualquier revaluacion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamientos
reconocido, costos iniciales directos incurridos y los pagos por arrendamiento efectuados antes o
a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de
uso son depreciados en linea recta durante el plazo mas corto entre el periodo de arrendamiento

y la vida util estimada de los activos.

Si la propiedad del activo es transferida al Grupo al final del periodo de arrendamiento o el costo
refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la vida util

estimada de los activos.

Los activos por derecho de uso estan también sujetos a deterioro.

ii) Pasivos por arrendamiento
A la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos
variables que dependen de un indice o tasa, y montos que espera pagar el arrendatario como
garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio
de una opcién de compra si el Grupo esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y pagos
por penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamiento, si el periodo de arrendamiento
refleja el ejercicio de la opcion de terminacion por parte del Grupo. Los pagos variables que no
dependen de un indice o tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos
para producir inventarios) en el periodo en los cuales el evento o condicién que da lugar al pago

ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, el Grupo utiliza una tasa de descuento
a la fecha de inicio ya que la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente determinable.
Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar el

devengo del interés y la reduccion de los pagos por arrendamiento efectuados. En adicién, el importe
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en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una modificacién, sea un cambio en el
periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la

opcion de compra de dicho activo.

(i) Deterioro de activos no financieros
El Grupo evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor
en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que

resulte mas apropiado.

Estos calculos se verifican contra multiples de valoracioén, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados

integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos relacionada con la funcién
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, vehiculos
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

(j)) Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no

7 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(k)

son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. El Grupo compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en

esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los costos, gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidon de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion. El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.
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Provision para remediacién ambiental

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manejo
ambiental, que estan basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion exigidos por ley. En el caso de esta provision, los costos pueden diferir de las estimaciones
debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi
como a variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los
factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas vy
regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisién registrada para
estos costos. La provision para costos de remediacidon ambiental se revisa anualmente con un estudio
realizado por un experto independiente el cual se actualiza cada 3 afios. Anualmente la Administracion
del Grupo verifica que las proyecciones realizadas mantengan concordancia con los costos reales

incurridos.
() Beneficios a empleados

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de
los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados integrales del afio en el costo de ventas y

gastos de operacion, administracion y venta segun corresponda.

Para el caso de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, este beneficio esta constituido de acuerdo con
disposiciones legales a la tasa del 15%, de las cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y el
12% se entrega al Servicio de Rentas Internas (SRI) para proyectos de inversién social, segun lo

establecido por la Ley de Mineria vigente desde enero de 2009.

Bonos a los ejecutivos
El Grupo reconoce un pasivo por concepto de bonos variable; los cuales son calculados de acuerdo al
cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestion definidos anualmente por el Grupo.

Plan de ahorro para ejecutivos
El Grupo reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de ahorro voluntario para sus

ejecutivos.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funciéon de su desempefio
para el periodo de enero a diciembre de cada afio y es cancelado en el siguiente afio.

Largo plazo:

Jubilacién patronal y Desahucio

El Grupo, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligaciéon a la fecha del estado de situacion financiera, que se
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(m)

(n)

(o)

(p)

determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, de

acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos

El Grupo reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia el Grupo y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El
Grupo basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y

condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo ha entregado los bienes al cliente, el
cliente el control sobre los bienes y no existe ninguna obligacion incumplida que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada, los riesgos
de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con la condicidon de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Utilidad por accion

La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera consolidado. Al 31 de diciembre de 2022, el
Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por

accion son las mismas.
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(q) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(r) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera consolidado (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

La estimacion para el deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es determinada
por la gerencia del Grupo en base a una evaluacion de la pérdida futura esperada al momento de reconocer
la cuenta por cobrar.
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Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados necesarios para realizar la venta. La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal
estado y obsoleto es determinada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la

experiencia histdrica y aquellos productos identificados como dafiados.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo con la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. El
Grupo revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3 (f).

Vida util de los activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante la vida

util estimada de dichos activos.

Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovaciéon y terminacion — el Grupo como

arrendatario

El Grupo determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de renovacion si es razonablemente
cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcion de terminacién si es
razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

Estimacién de |la tasa de descuento de arrendamientos

El Grupo no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que utiliza
una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde a la
tasa que el Grupo tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de similar
valor al activo por derecho de uso en un entorno econdémico similar. La determinacion de esta tasa de
descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no estan disponibles o cuando esta necesita
ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.

El Grupo determina su tasa de endeudamiento incremental basado en la tasa activa maxima referencial del

Banco Central del Ecuador. La tasa de endeudamiento incremental sera la misma para todo tipo de activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
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activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados integrales con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido

El Grupo ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de

mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la gerencia del Grupo.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2023. En este sentido, el

Grupo tiene la intencion de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmienda a NIC 1: Clasificaciéon de pasivos como corriente y no corriente 1 de enero de 2023
Definicion de Estimaciones Contables — Modificaciones a la NIC 8 1 de enero de 2023

Informacion a revelar sobre politicas contables — Modificaciones ala NIC 1y a la

declaracién de practica 2 de NIIF — Evaluacion de juicio sobre materialidad No definido
Impuesto Diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion unica —

Moadificacién a NIC 12 No definido

85 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Caja 3 3
Bancos locales (1) 12,176 4,681
Inversiones temporales (2) 7,471 27,867
Total 19,650 32,551

(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y en su
mayoria generan rendimientos financieros.

(2) Corresponde a fondos invertidos en overnight.

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Clientes locales (1) 13,097 11,394
Provision para cuentas incobrables (2) (163) (197)
12,934 11,197

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto plazo

y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias.

(2) La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos financieros” para la determinacién
de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera
de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales

se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la Compafia
en el periodo de 246 meses anteriores al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021. Al establecer los ratios
de pérdidas crediticias la Companiia estimé que no era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios
debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar

sus deudas con la Compafiia.

La Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provision es como sigue:

2022:
Cartera
Provision

2021:
Cartera

Provision

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

Saldo al inicio
Mas:

Vencido
Mas de 360
Vigente 31-360 dias dias Total

12,739 267 91 13,097

- (72) 91) (163)
12,739 195 - 12,934
10,938 456 - 11,394

- (197) - (197)
10,938 259 - 11,197

Adiciones y reversiones neto

Saldo al final

2022 2021
197 110
(34) 87
163 197

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Compaiiia Relacion Transaccion 2022 2021

Cuentas por cobrar:

Unién Concretera UNICON Cia. Ltda. Relacionada Ventas de productos 4,037 5,859

Servicios de alquiler y

Unacem Corp. Sociedad An6nima Abierta Matriz asesorias 524 -
4,561 5,859

Cuentas por pagar:

Unacem Corp. Sociedad Anénima Abierta Accionista Dividendos 2,149 158

Unacem Corp. Sociedad Anénima Abierta Accionista Servicios 1,787 1,259

Unién de Concretera UNICON Cia. Ltda. Accionista Compra de bienes - 646

ARLP Tecnologia Industrial S.A. Relacionada Servicios 235 -

Otros Accionistas minoritarios Accionista Dividendos 121 107
4,292 2,170
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Transacciones con compaiiias relacionadas

Durante los afios 2022 y 2021, se han efectuado las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:

2022 2021
Unacem Corp. Sociedad An6énima
Contrato de servicios 752 713
Contrato de propiedad intelectual 3,762 3,565
Contrato de licencia de uso de marca 2,257 2,139
Compra de fundas y refractarios - 2,063
Dividendos decretados 26,971 -
ARPL Tecnologia Industrial S.A.
Compras de bienes y servicios 1,264 99
Union de Concreteras
Venta de bienes y servicios 4,824 4,406
Compra de bienes y servicios - 7
Intereses ganados - 13
Préstamos otorgados - 200

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante los afios 2022 y 2021 fue
511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un fondo privado que
tienen derecho al momento de la separacion del Grupo.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los

individuos y las tendencias del mercado.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Repuestos, materiales y lubricantes (1) 10,424 9,502
Productos en proceso (2) 7,359 5,528
Materia prima 5,844 1,811
Combustibles y lubricantes (3) 5,716 5,118
Producto terminado 156 -
Inventario en transito 319 829
29,818 22,788

Menos

Provision para obsolescencia y lento movimiento (55) (371)
Saldo al final 29,763 22,417
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10.

(1) Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecanicos y eléctricos, repuestos de clinkerizacion, molinos,

empagque, pre-homogenizacion y trituracion.

(2) Corresponde principalmente a inventarios de clinker y cemento en proceso.

(3) Comprende principalmente materia prima como arcilla, puzolana, yeso y calizas.

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba

de la siguiente manera:

Terrenos

Edificaciones industriales
Maquinaria y equipos fijos
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computacién
Mobiliario y enseres
Vehiculos livianos
Activos en transito (1)

2022 2021
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
historico acumulada Neto historico acumulada Neto
2,816 - 2,816 2,295 - 2,295
60,495 (26,445) 34,050 60,424 (24,597) 35,827
201,307 (94,486) 106,821 200,764 (88,179) 112,585
5,333 (3,239) 2,094 5,200 (2,947) 2,253
3,588 (1,708) 1,880 3,502 (1,522) 1,980
1,753 (1,451) 302 1,715 (1,311) 404
480 (305) 175 448 (282) 166
829 (759) 70 860 (712) 148
8,695 - 8,695 1,826 - 1,826
285,296 (128,393) 156,903 277,034 (119,550) 157,484
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Durante los afios 2022 y 2021, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:

1)

Costo:

Terrenos

Edificaciones industriales
Maquinaria y equipos fijos
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computacion
Mobiliario y enseres
Vehiculos livianos
Activos en transito (1)

Depreciacion:

Terrenos

Edificaciones e Instalaciones
Magquinaria y equipos fijos
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos livianos

Activos en transito

Durante los afios 2022 y 2021, las principales adiciones corresponden al proyecto de ampliacion de la capacidad productiva, cuya ejecucion empezoé en 2022 y

2021 2022
Saldo Transfe- Saldo Reclasifi- Transfe- Saldo
31.12.2020 Adiciones Bajas rencias 31.12.2021 Adiciones Bajas caciones rencias 31.12.2022
2,295 - - 2,295 - - 521 - 2,816
59,972 - - 452 60,424 - (201) - 272 60,495
200,292 - (697) 1,169 200,764 - (1,598) - 2,141 201,307
4,779 - - 421 5,200 - (5) - 138 5,333
3,374 - - 128 3,502 - (14) - 100 3,588
1,509 - (128) 334 1,715 - (27) - 65 1,753
340 - - 108 448 - - - 32 480
917 - (57) - 860 - (31) - 829
1,470 2,968 - (2,612) 1,826 9,617 - - (2,748) 8,695
274,948 2,968 (882) - 277,034 9,617 (1,876) 521 - 285,296
(22,521) (2,076) - - (24,597) (2,049) 201 - - (26,445)
(81,569) (7,291) 681 - (88,179) (7,249) 942 - - (94,486)
(2,662) (285) - - (2,947) (297) 5 - - (3,239)
(1,329) (193) - - (1,522) (200) 14 - - (1,708)
(1,350) (89) 128 - (1,311) (167) 27 - - (1,451)
(264) (18) - - (282) (23) - - - (305)
(619) (106) 13 - (712) (78) 31 - - (759)
(110,314) (10,058) 822 - (119,550) (10,063) 1,220 - - (128,393)

continuara en 2023 con un prespuesto total estimado para el proyecto de 18,300.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Costo 1,641 1,177
Amortizacién acumulada (1,012) (877)
629 300

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

La Compania como arrendatario

La Compania mantiene contratos de arrendamiento de vehiculos utilizados en sus operaciones. La Compafiia
mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo, por lo que se ha
aplicado la exencidén de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos y pasivos por derecho de uso y su movimiento por el periodo
fueron como sigue:

Activo por derecho de uso Pasivo por derecho de uso

2022 2021 2022 2021

Saldo inicial 201 308 210 211
Adiciones 252 54 252 54
Depreciacion (87) (161) - -
Intereses - - 23 19
Pagos - - (102) (72)
Saldo final 366 201

Porcién corriente 113 66
Porcioén largo plazo 270 146

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Porcion corriente:
Intereses por pagar 660 211
BCP Banco de Crédito del Peru 9,972 -
Citibank N. A. 2,292 1,833
Banco Santander 35,000 -
47,924 2,044
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14.

2022 2021
Largo plazo:
Citibank N. A. 2,645 5,042
Banco Santander - 35,000
2,645 40,042

El saldo corresponde a créditos para capital de inversiones y capital de trabajo, que se clasifican de la
siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 afios a partir de la fecha de origen 2018 con un afio de
gracia, el cual incluye pagos trimestrales de capital e intereses, (ii) préstamo con vencimiento a 3 afios a partir
de su fecha de origen 2020, el cual incluye pagos trimestrales de intereses, (iii) préstamo con vencimiento a
1 afio, con pago de capital e intereses al vencimiento. La tasa promedio efectiva anual de la deuda total es
del 3,72%.

Los resguardos financieros son de seguimiento trimestral; son calculados sobre la base de la informacion

financiera trimestral y segun las metodologias de calculo requeridas por cada institucién financiera.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los principales resguardos financieros que la compafiia mantiene con las

instituciones financieras son los siguientes:

. Mantener un ratio de cobertura de servicio de deuda mayor a 1.
. Mantener un ratio Deuda Financiera / EBITDA menor a 3,75.

En opinién de la Gerencia, la Compafia ha cumplido con los resguardos financieros al 31 de diciembre de
2022.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2022 2021
Proveedores locales (1) 14,198 12,545
Proveedores del exterior 5,075 4,570
19,273 17,115

(1) Constituyen proveedores de bienes y servicios con vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre del 2022 y

2021 de 31 y 38 dias respectivamente.
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15. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2022 2021

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16 (b)) 2,349 7,418
Retenciones en la fuente 403 622
Contribucién por pagar 879 1,758
Impuesto al valor agregado 875 767

4,506 10,565
Menos.-
Porcion no corriente - 879
Porcion corriente 4,506 9,686

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(@) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
consolidado es como sigue:

2022 2021
Impuesto a la renta corriente 6,595 11,115
Impuesto a la renta diferido (766) (641)
Impuesto a la renta de afios anteriores 7 -
5,900 10,474

(b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
€s como sigue:

2022 2021
Utilidad antes de impuesto a la renta 23,862 40,453
Mas (menos)
Gastos no deducibles 3,848 6,687
Otras deducciones (1,329) (2,678)
Utilidad gravable 26,381 44,462
Impuesto a la renta corriente 6,595 11,115
(Menos)
Anticipo y retenciones en la fuente (4,246) (3,698)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16) 2,349 7,418

93 @ unAcem



ESTADOS FINANCIEROS 2022

Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales

2022 2021 2022 2021
Diferencias temporales:
Propiedades, planta y equipos 4,452 5,042 590 580
Provision para remediacion ambiental (212) (227) (15) 44
Efecto del impuesto diferido en resultados 4,240 4,815 575 624
Pasivo por impuesto diferido (689) (497) 191 17

3,551 4,318 766 641

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que el Grupo espera recuperar o liquidar
las diferencias temporales, la tasa aplicada por el Grupo para el afio 2022 y 2021 fue del 25%.

(d) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:
2022 2021
Utilidad antes de impuesto a la renta 23,862 40,453
Gasto de impuesto a la renta 5,966 10,114
Gastos no deducibles 962 1,673
Otras deducciones (332) (671)
Gasto impuesto diferido (767) (642)
Pago determinacion 2018 7 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,900 10,474
Tasa efectiva de impuestos 24.7% 25.9%

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion fiscal
A partir de la vigencia de la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad fiscal tras
la pandemia covid-19 (29 de noviembre 2021), la Administracion Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta, dentro del plazo de hasta cuatro afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis afios cuando no se
hubiera declarado todo o parte del impuesto. Respecto a los ejercicios fiscales anteriores a la
vigencia de la Ley antes mencionada, la facultad determinadora de la Administracion Tributaria
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corresponde a tres afios contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y hasta
seis afios cuando no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Unacem Ecuador S.A.:

Con fecha 08 de Abril de 2022 el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié el acta de resolucion a
través de la cual notifico al Grupo la liquidacion de pago por diferencias por impuesto a la renta del
ejercicio 2017, por 0,1 el que se pagoé con apego a beneficios tributarios.

Los afios 2019 al 2022 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades
tributarias.

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.:
Los afios 2019 al 2022 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades

tributarias.

ii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la Ley tributaria; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano.

La tarifa del 28% se aplicara sobre toda la base imponible, cuando el porcentaje de participacion
de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

iii) Dividendos distribuidos
Se considera como ingreso gravado, los dividendos o utilidades que se distribuyan, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento

permanente en el pais de una sociedad no residente.

La retencién aplicable corresponde al 25% sobre el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre
su composicion societaria, la retencion aplicable sera del 37%. A partir del mes de diciembre 2021,
el porcentaje de retencion corresponde al 37%.
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v)

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
dividendo distribuido formara parte de su renta global. La sociedad que distribuye los dividendos

actuara como agente de retencion.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la Compafiia o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o Compafias domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a 180 dias, destinados al financiamiento de inversiones prevista en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales. El crédito debe ser registrado en el Banco Central del Estado.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No se aplicara esta exencion cuando los dividendos se distribuyan a favor de
sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena de propiedad, posean
directa o indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliados en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye lo dividendos.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Para aquellos contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior (y locales bajo ciertas condiciones) en un monto
acumulado superior a 3,000,000 dentro de un mismo periodo fiscal, deberan presentar a la
Administracién Tributaria un anexo con la informaciéon de dichas operaciones. Si tal monto es
superior a los 15,000,000 deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
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vi)

Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluye como partes relacionadas a las empresas

domiciliadas en paraisos fiscales.

Reformas tributarias

El 10 de noviembre de 2022 fue publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 186, el
Decreto Ejecutivo No. 586 mediante el cual se expidieron reformas a varios cuerpos normativos
en materia de politica comercial, inversiones y fiscal para el desarrollo econémico. Entre dichas
reformas, se incluyeron modificaciones al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario. A continuacion, se incluyen las principales reformas introducidas en el referido cuerpo

legal:

Impuesto a la renta (aplicable a partir del afio 2023):

- Se elimina la disposicidn que facultada a la Administracion Tributaria autorizar depreciaciones
en porcentajes anuales mayores a los indicados en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario.

- No sera deducible para las personas naturales y/o entidades no financieras la pérdida o
descuento generado en la venta de activos financieros correspondiente a créditos
comerciales o cartera que se negocien fuera del mercado de valores o con partes
relacionadas.

- La sumatoria de gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultaria
pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas sera
deducible hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio,

salvo que apliquen los limites previstos en los siguientes casos:

a) Para los contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del negocio, el limite
aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos correspondera al 10% del total de los
activos.

b) En el caso especifico de contribuyentes que no se encuentren en las circunstancias
descritas en el literal anterior, cuya unica actividad sea prestar servicios técnicos a
partes independientes, si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad
operativa sobre las ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7.5%, no
habra limite de deducibilidad, caso contrario se aplicara el limite de deducibilidad que

resulte del siguiente procedimiento:

i) Se multiplicaran las ventas operativas por el 7.5% y al resultado de esta operacion
se restara la utilidad operativa; vy,

i)  El limite de deducibilidad sera igual al valor acumulado anual de servicios y
regalias incurridos con partes relacionadas menos el valor resultante del paso

anterior.

En los casos anteriores, el contribuyente podra solicitar un limite mayor de deducibilidad,

mediante una consulta de valoracion previa de operaciones entre partes relacionadas.
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No habra limites de deducibilidad a gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y

de consultaria en los siguientes casos:

i) Operaciones con partes relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador, siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o gasto le
corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la de su parte relacionada
con la que realiza la operacion;

i)  El total de operaciones de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
con parles relacionadas reportadas dentro de un ejercicio fiscal que no superen 20
fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales.

No sera deducible el gasto en su totalidad, si el activo por el cual se estan pagando regalias
a partes relacionadas hubiere pertenecido a la sociedad residente o establecimiento
permanente en el Ecuador en los ultimos 20 afios.

Impuestos diferidos: se agregan los siguientes conceptos para el reconocimiento del impuesto a la

renta diferido:

El valor por deterioro de los créditos incobrables, que exceden los limites previstos en la
normativa, seran no deducibles en el afio en el que se los registra. Sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual debera ser utilizado en el ejercicio
fiscal en el cual se cumplan los plazos y condiciones previstos para su eliminacion.

La diferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta y equipo y los limites de
deducibilidad previsto en la normativa, deberan ser considerados como no deducibles. Sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto el cual debera ser utilizado
a partir del ejercicio fiscal siguiente al que finalice la vida util establecida financieramente”. Se
reconocera el impuesto diferido sobre los activos adquiridos a partir del ejercicio fiscal 2023.
El plazo de conservacion de los documentos que sustenten operaciones por las cuales la
norma tributaria permita la amortizacion o depreciacion, se contara a partir del periodo fiscal
en el cual finalizé el uso de la deducibilidad del gasto. Se entendera cumplida la obligacion
cuando el contribuyente haya conservado el sustento de manera fisica o electrénica.

Se define el procedimiento de calculo de la reduccion de la tarifa de impuesto a la renta por
el desarrollo de nuevas inversiones, cuando no sea posible mantener un centro de costos.
Para la aplicacion de la reduccion especial de hasta los cinco puntos porcentuales (5%) del
Impuesto a la Renta por la suscripcion de Contratos de Inversion, se utilizara la tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades aplicable al ejercicio fiscal en el que se vaya a hacer
uso del beneficio. Cuando la tarifa de impuesto a la renta que le corresponde aplicar al
contribuyente sea superior a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades, la
reduccion especial se debera aplicar sobre dicha tarifa. En el contrato de inversiéon se
determinaran los puntos porcentuales de reduccion a los que tendra derecho el contribuyente,
ademas de determinar la imposibilidad o no de mantener un centro de costos. En caso de
determinarse la imposibilidad de mantener un centro de costos, el contribuyente podra aplicar
la tarifa de impuesto a la renta reducida sobre la totalidad de la base imponible. La reduccion

de todos los beneficios tributarios acumulados durante el periodo de la inversion no excedera
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en ningun caso el monto de la inversion o el plazo del beneficio estipulado en el contrato de
inversioén y/o su adeuda, lo que suceda primero.

vii) Impuesto a la Salida de Divisas:
El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 643 del 10 de enero del 2023,
establecié la reduccion progresiva de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) como sigue:
a partir del 1ro de febrero del 2023 la tarifa sera del 3.75%, a partir del 1ro de julio de 2023 la tarifa
sera del 3.5% y a partir del 31 de diciembre del 2023 la tarifa sera del 2%.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2022 2021
Participacion a trabajadores 4,281 7,290
Anticipos de participacion a trabajadores (1,130) (998)
Participacioén a trabajadores, neto 3,151 6,292
Beneficios sociales 1,615 1,218
4,766 7,510

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2022 2021
Saldos iniciales 6,292 4,660
Provision del afio 4,281 7,290
Pagos efectuados (6,292) (4,660)
Anticipos de participacion a trabajadores (1,130) (998)
Participacion a trabajadores, neto 3,151 6,292

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2022 2021
Jubilacion patronal (a) 5,241 4,784
Bonificacion por desahucio (b) 1,386 1,201
6,627 5,985
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Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2022 y 2021 fueron las siguientes:

2022 2021
Tasa de descuento 4.67% 3.06%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 3.92% 4.95%

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo con la metodologia del célculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion. Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publico la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida

en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2022 2021

Saldo inicial 4,784 4,376
Costo laboral por servicios actuales 461 357
Costo financiero 148 140
Beneficios pagados (144) (216)
Otros resultados integrales (27) 242
Otros ajustes 19 (115)

5,241 4,784

(b) Desahucio
De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre el
beneficio de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
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trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracioén mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa
o0 empleador.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2022 2021
Saldo inicial 1,202 1,039
Costo laboral por servicios actuales 151 70
Costo financiero 37 34
Beneficios pagados (81) (62)
Otros resultados integrales 79 121
1,388 1,202

19. PATRIMONIO
(a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital emitido del Grupo estaba conformado por 42,930,108

acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una.

El detalle de los accionistas del Grupo al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Nuamero de Participacion Capital

Nombre de accionista acciones % emitido
Inversiones Imbabura S.A. 42,650,181 99.35% 1,706
Varios minoritarios 279,927 0.65% 11

42,930,108 100% 1,717

(b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion del Grupo, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2022, |a reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital emitido.
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(c) Resultados acumulados

Los resultados acumulados se componen de:

(i) Reservas de capital
De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compaifiias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva
de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion del Grupo. Al 31 de diciembre de 2022, las reservas

de capital ascienden a 24,199.

(ii) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El cudl segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros el 11
de octubre 2011, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién del Grupo.

(d) Dividendos declarados
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 3 de agosto de 2022, se declararon

dividendos correspondientes a utilidades del afio 2019 y 2020 por 26,946.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Venta de cemento, neto 169,693 159,472
Venta de miscelaneos 1,155 528
170,848 160,000
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

Costos de productos vendidos
Gastos de Personal (1)
Participacién Laboral

Fletes

Costo de Restauracion ambiental
Combustible

Bonos

Gastos por publicidad

Regalias

Depreciacion

Amortizaciéon

Seguros

Mantenimiento y reparacion
Arrendamiento

Honorarios profesionales
Servicios basicos

Otros impuestos y contribuciones
Otros costos y gastos

2022 2021
Gastos Gastos
Costo de adminis- Costo de adminis-
productos trativos y productos trativos y
vendidos ventas Total vendidos ventas Total

43,086 - 43,086 29,705 - 29,705
6,119 3,794 9,913 6,084 3,192 9,276
3,064 1,116 4,180 5,510 1,780 7,290
19,548 69 19,617 17,147 69 17,216
141 - 141 138 - 138
34,823 8 34,831 23,605 6 23,611
436 561 997 604 414 1,018
- 856 856 - 772 772
- 6,771 6,771 - 6,416 6,416
9,838 316 10,154 9,903 226 10,129
49 87 136 33 56 89
1,419 103 1,522 1,186 96 1,282
2,254 603 2,857 1,734 452 2,186
421 198 619 338 84 422
690 1,879 2569 604 1,509 2,113
2,026 81 2,107 1,086 74 1,160
1,527 14 1,541 1,402 9 1,411
2,403 716 3,119 1,767 751 2,518
127,844 17,172 145,016 100,846 15,906 116,752

(1) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos y

salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios definidos y los

beneficios por contrato colectivo.

22. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Corresponde principalmente a la recuperacion de 536 del IESS por el cobro de multas indebidas sobre la

jubilacién cementera.

23. GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2022 y 2021 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por operaciones

financieras.
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24. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el numero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad

25.

basica y diluida por accidon son los siguientes:

2022 2021
Utilidad del afio (en miles de U.S. dodlares) 17,962 29,979
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utilidad basica y diluida por accion (en U.S. délares) 0,42 0,70

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas

y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
del Grupo, si es el caso.

. Riesgo en las tasas de interés — El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable. La exposicion del Grupo a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros

se detalla en las notas a los estados financieros.

Anidlisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicion variable por cambios en

el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los ultimos 5 afos.

. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada por los incumplimientos.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentraciéon de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedié del 10% de las ventas totales, salvo clientes puntuales
que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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. Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestiéon de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Ademas, el Grupo esta expuesto al riesgo de liquidez en relacién a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicion maxima del Grupo en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2022, el total de garantias
bancarias entregadas a terceros asciende a 879 (669 al 2021). Los importes incluidos
anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos financieros no derivados son
sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables difieren de las estimaciones de
las tasas de interés que determinan al final del periodo de referencia.

. Riesgo de capital — El Grupo gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (1) (13,356)

indice de liquidez 0.84 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.73 veces
Deuda financiera / activos totales 0.22 veces

(1) Ensu mayoria este efecto se origina por reclasificaciéon a corto plazo de la deuda con el Banco Santander

la misma que sen encuentra en tramite de renovacion.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio de la organizacion.

(b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por el Grupo es como sigue:

2022 2021
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,650 - 32,551 -
Deudores comerciales 12,934 - 11,197 -
Otras cuentas por cobrar 861 154 570 197
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4,561 - 5,859 -

38,006 154 50,177 197
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2022 2021
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 47,924 2,645 2,044 40,042
Pasivo por derecho de uso 113 270 66 146
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 19,273 - 17,115 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,292 - 2,170 -

71,602 2,915 21,395 40,188

El Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

26. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento
fueron como sigue:

1 de enero Flujos de 31 de diciembre
de 2022 Otros (1) efectivo de 2022
Obligaciones financieras y pasivo por derecho de uso (2) 42,297 620 8,035 50,952
Dividendos por pagar 265 28,978 (26,973) 2,270
42,562 29,598 (18,938) 53,222
1 de enero Flujos de 31 de diciembre
de 2021 Otros (1) efectivo de 2021
Obligaciones financieras y pasivo por derecho de uso (2) 43,965 86 (1,754) 42,297
Dividendos por pagar 21,580 72 (21,387) 265
65,545 158 (23,141) 42,562

27.

(1) La columna "Otros" incluye el efecto de la reclasificaciéon entre no corriente y corriente de los préstamos bancarios,
efectos de valoracion a costo amortizado y la declaracién de dividendos del afio.
(2) Se excluye el efecto de intereses pendientes de pago por préstamos bancarios y obligaciones financieras, ya que la

Compaiiia clasifica los intereses pagados como flujos de efectivo de las actividades de operacion.

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo, a través de su subsidiaria Cantyvol mantiene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho
real y exclusivo de explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales
que puedan existir en estas areas, y la obligacién del pago de patentes de conservacion o de produccion o

de ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicacion de la Ley de Gestion Ambiental y del Reglamento
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28.

Ambiental para Actividades Mineras en la Republica del Ecuador. Un resumen de las mencionadas

concesiones es como sigue:

. Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgd y sustituyo el Titulo Minero de la Concesién Mineral
del area denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de
22 afios a partir del registro para la explotacion de caliza. El area concesionada tiene una extension de

296 hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Selva Alegre.

. Cumbas - El 21 de abril del 2010, se otorgd y sustituyd el Titulo Minero de la Concesiéon Minera del area
denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de 21 afios a
partir del registro para la explotacion de puzolana. El area concesionada tiene una extension de 75

hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo.

. Pastavi - El 23 de abril del 2010, se otorgd y sustituyo el Titulo Minero de la Concesiéon Minera del area
denominada Pastavi a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de 22 afios a
partir del registro para la explotacion de arcilla. El area concesionada tiene una extension de 176

hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, una conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo proveniente de

actividades de operaciéon es como sigue:

2022 2021
Utilidad del aiio y total resultado integral antes de impuesto a la renta 23,792 40,206
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 10,806 10,279
Amortizacién de activos intangibles 135 88
Otro resultado integral 71 246
Provisiones de beneficios definidos 5,077 7,985
Provision para cuentas dudosas, neto - -
Provision para inventarios obsoletos, neto (317) -
Gastos (ingresos) financieros, neto (4) 2,405
Cambios en el capital de trabajo
(Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1,630) (1,887)
(Incremento) disminucién en compafiias relacionadas por cobrar 1,298 (2,435)
Disminucion en inventarios (7,029) (2,321)
Disminucién en otras cuentas por cobrar largo plazo 581 (527)
(Disminucion) incremento en acreedores comerciales y relacionadas 3213 6354
(Disminucion) en impuestos por pagar (11,774) (7,717)
(Disminucion) en beneficios a empleados (8,128) (5,893)
Impuesto a la renta pagado (71) -
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién 16,020 46,783
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29. EVENTOS SUBSECUENTES
El 12 de diciembre de 2022, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobd la fusion por
absorcion de Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. con su compafia relacionada Unacem
Ecuador S.A., misma que fue completada e inscrita el registro mercantil el 31 de enero de 2023. Unacem
Ecuador S.A. realizé la fusion por absorcion de Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. a partir del
1 de febrero de 2023.

Excepto por lo mencionado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y a la
fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole
que no hayan sido mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los

estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2022.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. PBX: (593-2) 5000 051

Av. Republica de El Salvador N35-40
y Portugal Edif. ATHOS, Piso 3
Quito — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacion Suplementaria

A la Junta de Accionistas de
UNACEM ECUADOR S.A.

Opinion

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados de UNACEM ECUADOR
S.A. (la "Compania”), al y por el afo que terminé el 31 de diciembre de 2021, hemos emitido
nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2022, que contiene una opiniéon sin salvedades. La
informacion suplementaria adjunta incluida en los anexos 1, 2, 4 al 9, 12, 13, y 15 al 17 ha sido
objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
separados basicos.

En nuestra opinién, la informacion suplementaria de UNACEM ECUADOR S.A,, incluida en los
anexos 1, 2,4 al9, 12,13, y 15 al 17 adjuntos, al y por el aho que terminé al 31 de diciembre de
2021 esté preparada, en todos los aspectos materiales, de conformidad con las disposiciones
establecidas en la Resoluciéon del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC 15-00003218,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 660 el 31 de diciembre de 2015, Resolucion
No. NAC-DGERCGC16-00000282 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 792 el 7
de julio de 2016, Resolucion No. NAC-DGECCGC18-00000211 publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 255 el 5 de junio de 2018; y, Resolucién No.NAC-DGERCGC21-00000030
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 472 el 14 de junio de 2021.

La informacién suplementaria incluida en los anexos 3, 10, 11y 14 sin auditoria, ha sido preparada
y presentada por la Compania para fines informativos al Servicio de Rentas Internas.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de la Informaciéon Suplementaria”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditorfa de la informacién suplementaria
en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

(Continua)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compafia ecuatoriana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Limited (“KPMG International”), una entidad inglesa privada limitada por garantia. Derechos reservados
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Enfasis en los Asuntos - Base de Preparacion y Restriccion del Uso y Distribucion

La informaciéon Suplementaria incluida en los anexos 1 al 17 es preparada por la Administracion
de la Compania en cumplimiento de la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGERCGC 15-00003218, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 660 el 31 de
diciembre de 2015, Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000282 publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 792 el 7 de julio de 2016, Resolucién No. NAC-DGECCGC18-00000211
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 255 el 5 de junio de 2018; y, Resolucién No.
NAC-DGERCGC21-00000030 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 472
el 14 de junio de 2021.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas de UNACEM
ECUADOR S.A., y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas, en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, por lo tanto, no podré utilizarse para ningun
otro propdsito ni ser distribuido a otras partes. Este informe debe ser leido en forma conjunta
con el informe sobre los estados financieros separados mencionados en el primer pérrafo.
Nuestra opiniéon no se modifica por este asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo
sobre la Informacion Suplementaria

La Administracion es responsable por la preparacion de la informaciéon suplementaria incluida en
los Anexos 1 al 17 de acuerdo a lo establecido en las disposiciones emitidas por el Servicio de
Rentas Internas y por el control interno que determina necesario para permitir que la preparacién
de la Informacién Suplementaria esté libre de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
El cumplimiento por parte de la Compania de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios
de aplicacién de las normas tributarias, son responsabilidad de su Administracion; tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

La Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo de la Entidad son los responsables
de la supervision del proceso de preparacion de la informacién suplementaria de la Compafnia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de la Informacion
Suplementaria

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si la informacién suplementaria,
incluida en los Anexos 1, 2, 4 al 9, 12, 13, y 15 al 17 adjuntos, esta libre de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen en base de la informacién suplementaria. Una auditoria de la informacion
suplementaria, que ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados a los estados
financieros separados bésicos, no tiene como propésito especifico establecer la existencia de
instancias de incumplimientos de las normas legales vigentes que sean aplicables a la entidad
auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione materialmente la
situacion financiera, el desempefo de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en los
estados financieros separados.

(Continta)
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Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en la informaciéon suplementaria,
incluida en los Anexos 1, 2, 4 al 9, 12, 13, y 15 al 17 adjuntos, debido a fraude o error,
disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros separados
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter material, efectuamos pruebas
de cumplimiento en relacién a las obligaciones de caracter tributario. Los resultados de
dichas pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion examinadas
que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos durante el aho terminado el 31 de
diciembre de 2021 que afecten significativamente los estados financieros separados
mencionados en el primer pérrafo, con relacion al cumplimento de las siguientes obligaciones
establecidas en las normas tributarias vigentes:

a) mantenimiento de los registros contables de la Compania de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b) conformidad de los estados financieros separados y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado con los registros contables mencionados en el punto anterior.
La Compania, por la naturaleza de sus actividades, no es sujeto pasivo del impuesto a
los consumos especiales;

c) declaraciony pago delimpuesto a la renta e impuesto al valor agregado que figuran como
saldos a cargo de la Compafia sus declaraciones tributarias. La Companfia, por la
naturaleza de sus actividades, no es sujeto pasivo del impuesto a los consumos
especiales;

d) aplicacion, en todos los aspectos importantes, de las disposiciones contenidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento de Aplicacién, y en las Resoluciones
del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la
determinacion vy liquidacion razonable del impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado. La Compania, por la naturaleza de sus actividades, no es sujeto pasivo del
impuesto a los consumos especiales;

e) presentacion de las declaraciones como agente de retencion y pago de las retenciones
que estd obligada a realizar la Compania, de conformidad con las disposiciones
tributarias.

(Continta)
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Nos comunicamos con la Administraciéon y los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con, entre otros temas, el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos identificados, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria. En cumplimiento de lo dispuesto en las Resoluciones
del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC 15-00003218, publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 660 el 31 de diciembre de 2015, Resolucion No. NAC-DGERCGC16-
00000282 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 792 el 7 de julio de 2016,
Resolucion No. NAC-DGECCGC18-00000211 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
255 el 5 de junio de 2018; y, Resolucion No. NAC-DGERCGC21-00000030 publicada en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 472 el 14 de junio de 2021 informamos que no
existen recomendaciones relacionadas con aspectos tributarios, que deban detallarse en la
seccioén |l “Recomendaciones sobre Aspectos Tributarios”.

Otros Asuntos

De acuerdo con lo requerido en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 660 el 31 de
diciembre de 2015, Resoluciéon No. NAC-DGERCGC16-00000282 publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 792 el 7 de julio de 2016, Resolucion No. NAC-DGECCGC18-00000211
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 255 el 5 de junio de 2018; y, Resolucién No.
NAC-DGERCGC21-00000030 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 472
el 14 de junio de 2021, hemos cargado y generado el Anexo del Informe de Cumplimiento
Tributario, a través de servicios en linea de la pagina WEB www.sri.gob.ec, cuyo resultado se
presenta en la parte |V de este informe.
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23 de febrero de 2022, excepto por la
informacion sobre la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta que es el
8 de abril de 2022, y el Anexo Sustitutivo del
Informe de Cumplimiento Tributario que es el
30 de juEr|1io del 2022.

Firmado electrénicamente por:

JHONNY RAMON
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Jhonny R. Bolivar Isturiz
Socio
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