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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. PBX: (693-2) 5000 051
Av. Republica de El Salvador N35-40

y Portugal Edif. ATHOS, Piso 3

Quito — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
UNACEM ECUADOR S.A:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de UNACEM ECUADOR S.A. (la
"Compania”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021,
y los estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el aho que terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de UNACEM ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2021, su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuada nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Otros asuntos

. Llamamos la atencién a la nota 2.1, la que menciona que éstos estados financieros separados
se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Adicionalmente, la Compania presenta estados financieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los cuales se presentan por
separado.

. Los estados financieros separados de UNACEM ECUADOR S.A, al y por el afio que terminé
el 31 de diciembre de 2020 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha de
24 de febrero de 2021 contiene una opinién no calificada sobre esos estados financieros
separados.

(Continua)
-1 -

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. companfia ecuatoriana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Limited (“KPMG International”), una entidad inglesa privada limitada por garantia. Derechos reservados
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Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y por el control interno que determina es necesario para permitir la preparaciéon de los
estados financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compahfia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracién tenga la intenciéon de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién
del proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
tomen baséndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseflamos y desarrollamos procedimientos de auditorfa
en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

(Continua)
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Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable
de negocio en marcha, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
qgue la Compafia no continle como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre
los estados financieros separados. Somos responsables de la direcciéon, supervision vy
desempenfo de la auditoria del grupo. Somos solamente responsables de nuestra opiniéon de
auditoria.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

KFPMEG bt Goadbr

SC - RNAE 069

23 de febrero de 2022

Jenny E. Toalongo Naula
Apoderada
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UNACEM ECUADOR S.A.
Estado Separado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Restablecidos

Activos Nota 2021 2020 2019
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 32.336 11.600 5.374
Cuentas por cobrar a clientes 8 11.197 9.313 6.425
Cuentas por cobrar a com pafias
relacionadas 17 5.927 4.315 2.040
Otras cuentas por cobrar 549 484 853
Im puestos por recuperar 14 141 148 128
Otros activos 177 85 138
Inventarios 9 21.813 19.344 20.966
Activos mantenidos para la venta - 91 92
Total activos corrientes 72.140 45.380 36.016
Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias y asociada 11 3.866 3.477 3.507
Otras cuentas por cobrar 197 26 26
Propiedades, planta y equipos 12 155.740 162.830 169.827
Propiedades de inversion 521 520 520
Activos intangibles 312 307 364
Activos por derecho de uso 143 132 147
Total activos no corrientes 160.779 167.292 174.391
Total activos 232.919 212.672 210.407
Fi Firmad Firmad
JOSE dli:;l?aldrgente por RI NA d:g?glntw)ente por MARITZA dlirgr?t:Inc:ente por
RINA MARLENE MARITZA
ANTONIO JC%SRER;E\ETONIO MARLENE VELASTEGUI ALEXANDR ALEXANDRA
VELASTEG secovia A MORENQO MORENO SEMINARIO
CORREA  vasconez Fecha: 2022.02.24 Fecha: 2022.02.24
Fecha: 2022.02.25 UI SEGOV'A 20.49..53 _05..00] SEMINARIO 20:40:41 -05'00'
VASCONEZ 1 5504 05100 i -
José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORREA  vAsconez
VASCONEZ Fecha; 20220225 SEGOVIA

UNACEM ECUADOR S.A.

Estado Separado de Situacién Financiera, continuacién

31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos y Patrim onio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com paiias
relacionadas

Pasivos por contrato

Im puesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Otros impuestos por pagar

Im puesto a la renta diferido, neto

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrim onio:

Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

JOSE Firmado

digitalmente por

ANTONIQO JOSEANTONIO RINA

CORREA MARLENE

Restablecidos

Nota 2021 2020 2019
16 3.425 3.503 5.780
13 15.917 10.457 12.861
17 4.814 25.009 58.134
402 230 483
14 7.300 3.575 7.656
14 2.342 1.869 1.610
15 7.316 5.637 6.373
41.516 50.280 92.897
16 38.812 40.462 10.450
15 5.879 5.324 5.245
879 - -
14 4.506 5.134 5.871
50.076 50.920 21.566
91.592 101.200 114.463
20 1.717 1.717 1.717
21 20.216 859 859
21 119.394 108.896 93.368
141.327 111.472 95.944
232.919 212.672 210.407
Firmado digitalmente MAR'TZA Firmado digitalmente
r RINA MARLENE por MARITZA
VEL ASTEGUI SEGOVIA ALEXANDR ;\\ALOE:QTC?EQMWAMO
VELASTEGUI Eﬁfsh(i;ﬁ‘),ﬁﬁl‘(’,ﬁ‘.“ A MORENO Fecha: 2022.02.24
SEMINARIO 20#1:07-0500

José Antonio Correa
Gerente General

Rina Velastegui
Gerente Financiera

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

Maritza Moreno
Contadora General
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UNACEM ECUADOR S.A.
Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Restablecido
Nota 2021 2020
Ingresos por ventas 10 160.926 119.753
Costo de los productos vendidos 6 (102.607) (72.506)
Utilidad bruta 58.319 47.247
Gastos operacionales:
De administracion y ventas 6 (15.849) (13.407)
Otros ingresos (gastos), neto 264 (1.993)
(15.585) (15.400)
Utilidad operacional 42.734 31.847
Gastos financieros 18 (2.094) (1.781)
Ingresos financieros 19 1.129 1.487
Otros (1.757) -
40.012 31.553
Ganancia (Pérdida) en Inversiones en subsidiarias 388 (54)
Utilidad antes de impuesto a la renta 40.400 31.499
Impuesto ala renta 14 (10.228) (7.778)
Utilidad neta del afio 30.172 23.721
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificara posteriormente al
resultado del ejercicio:
(Pérdida) ganancia actuarial 15 (245) 97
Participacipacion en subsidiarias - parte ORI 22 2) 4
Resultado integral del afio 29.925 23.822
JOSE Firmado RlNA mado dicita MARITZA Firmado digitalmente
iqi irmado digitalmente
Soaemone MARLENE  pormanamne  ALEXANDR S
ANTONIO VELASTEGUI SEGOVIA MORENO SEMINARIO
CORREA VELASTEGUI Fecha: 2022.0224 A MORENO ¢ 5020224
CORREA VASCONEZ SEGOVIA 20:50:43 -05'00" SEMINARIO 23?4?_'5] -05.'00"
Fecha: 2022.02.25 o
VASCONEZ (o > oo
José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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UNACEM ECUADOR S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 2021 2020
Flujo de efectivo de las actividades de operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 40.400 31.553
Mas cargos resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion de propiedades, plantay equipos 12 9.952 9.346
Amortizacion de activos intangibles 75 163
Provisién participacion utilidades a trabajadores 7.123 5.567
Provisién para jubilaciéon patronal y desahucio 15 584 678
Otras provisiones 15 1.150 -
59.284 47.307
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (1.884) (2.888)
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (1.612) (1.977)
Otras cuentas por cobrar (65) 369
Impuestos por recuperar 7 (20)
Otros activos (2.389) 69
Inventarios (2.469) 1.622
Cuentas por pagar a proveedores 5.521 (2.404)
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 1.130 217
Pasivos por contratos 172 (253)
Impuestos por pagar 473 259
Beneficios sociales corrientes 128 123
Beneficios sociales no corrientes 15 (276) (502)
Pago de participacion utilidades a trabajadores 15 (5.572) (6.426)
Efectivo generado en las actividades de operacion 52.448 35.496
Impuesto ala renta en las operaciones 14 (6.653) (12.595)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 45.795 22.901
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos 12 (2.920) (2.364)
Venta de propiedades, plantay equipo 12 133 16
Adiciones de inversiones en subsidiarias 11 - (20)
Adiciones de activos intangibles (80) (106)
Préstamos otrogados a com pafiias relacionadas 17 700 (700)
Dividendos recibidos 17 314 402
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.853) (2.772)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstam os recibidos de entidades financieras 53 35.000
Pago de préstamos a entidades financieras mas intereses (1.873) (7.265)
Dividendos pagados 17 (21.386) (41.638)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (23.206) (13.903)
Incremento neto de efectivo y equivalents de efectivo 20.736 6.226
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 11.600 5.374
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 32.336 11.600
JOSE Fimado RINA MARLENE finsidginenceor  MARITZA  — Fiado doetepor
igitalmente por VELASTEGUI VELASTEGUI SEGOVIA MORENO SEMINARIO
ANTONIO JOSE ANTONIO Fecha:2022.02.2420:51:40  MORENO Fecha: 2022.02.24 20:42:49
CORREA CORREA VASCONEZ SEGOVIA -05'00" SEMINARIO s
 _ Fecha:20220225
VAIELNEHnidcasniegs oo Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
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UNACEM ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

(En miles de doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién General

1.1

1.2.

1.3.

Constituciéon y Operaciones

UNACEM Ecuador S.A. (en adelante la “Compafia”) fue constituida en Ecuador en
octubre de 1974. La Compahia es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A.,
entidad domiciliada en Perd, quien a su vez es subsidiaria de Uniéon Andina de
Cementos - UNACEM S.A A., entidad de nacionalidad peruana.

Actualmente su principal actividad econdmica es la industrializacion de cemento.
Desde el 2011 toda la actividad minera fue transferida a su subsidiaria Canteras y
Voladuras S.A. (CANTYVOL). Su planta de produccién de cemento se encuentra
ubicada en Otavalo, provincia de Imbabura. Sus principales productos en la industria
cementera son: Cementos Selva Alegre y Campeodn.

En el 2021, los principales proyectos en los que estuvo involucrada la Companhia
incluyeron: (i) Chimenea en el molino de cemento 1 que contribuye a la
minimizacion de ruido en un 13% al entorno y re direcciona la salida de emisiones;
(i) Adquisicion de Barredora industrial, equipamiento de alta tecnologia que permite
recoger el material disperso y devolverlo al proceso productivo, impulsando nuestro
estandar ambiental de “polvo difuso e impacto visual; y, (iii) Remplazo de compresor
que garantiza el suministro de aire de la linea 1, actualizacion tecnoldgica vy
reduccién del impacto ambiental

Mediante acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de fecha 9
de julio de 2021, se aprobd la fusién por absorcién entre la Compania y Union de
Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda., se ha autorizado al representante legal de
la Compania para la suscripcion de la escritura de fusién para su perfeccionamiento
legal.

Aprobacién de Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2021
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia con fecha
21 de febrero del 2022 y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas y Directorio para su aprobacion definitiva.

Situacién Econdmica del Pais

En 2021, la economia mundial afronté su segundo afo de pandemia. El avance de
la vacunacion mundial repunté las expectativas de recuperacién econémica. En este
sentido, segun el Banco Mundial se espera un crecimiento del PIB global por 5,5%.
Los ejes de recuperacion para 2021 fueron: i) Avance de vacunacién mundial ii)
Dinamismo en el comercio internacional iii) Elevados precios de materias primas que
benefician a paises en desarrollo iv) Baja incidencia de crisis financieras globales y
reestructura de deuda.

(Contintia)
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UNACEM ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Por otro lado, el ano 2021 fue de transicién politica en el Ecuador. El 24 de mayo el
gobierno de Guillermo Lasso asumié la presidencia después de ganar las elecciones
con el 52,5% de votos en segunda vuelta, pero con minoria en la Asamblea. Sus
ejes de accién inmediatos al tomar el mando se centraron en: i) Avance del plan de
vacunacion ii) Reactivar la economia y comercio internacional del pais iii) Promover
leyes que permitan la gestion de sus promesas de campana.

El gobierno alcanzé 71% de la poblacion vacunada al cierre del afo, lo que permitio
levantar paulatinamente medidas de restriccién por pandemia y dinamizé el
consumo de los hogares.

En 2021, se estimd una contraccion del -4% el sector de la construccion. Este sector
es relevante por su capacidad de dinamizar la economia. Segun el Banco Central del
Ecuador por cada 40m2 de construcciéon se crea un empleo por 18 meses. Por otro
lado, segun estimaciones del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por cada
empleo que se crea en el sector se crean 5 puestos indirectos. Adicionalmente, el
gobierno ha propuesto un plan para reducir parcialmente el déficit habitacional y de
vivienda actual (cercano a 2,7 MM de unidades). Finalmente, se espera altos precios
de petréleo en los proximos 2 afos que impulsen la inversiéon publica en
infraestructura. El Banco Central del Ecuador estima que la Formacién Bruta de
Capital Fijo creceria 2,6% en 2021.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros separados.

2.1. Bases de preparacion de estados Financieros separados

Los presentes estados financieros separados de UNACEM Ecuador S.A. estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el |IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
En cumplimiento de las NIIF, la Compafia también prepara estados financieros
consolidados con su subsidiaria, con las que la Compania mantiene contratos de
abastecimiento de materia prima y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras.

Los estados financieros individuales de su subsidiaria son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compania reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la
consolidacion de estos con los de dichas entidades.

(Continua)
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De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la
entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas enmiendas a NIIF de aplicacion obligatoria a partir de periodos iniciados el
1 de enero de 2020

Una serie de nuevas normas estan en vigor para los ejercicios anuales que
comiencen después del 1 de enero de 2021 y se permite su aplicacion anticipada;
sin embargo, la Compania no ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o
modificadas en la preparacion de estos estados financieros separados.

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un
impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafia:

Enmiendas y Modificaciones Fecha efectiva

Contratos Onerosos - Costos de Cumplimiento de un

Contrato (Modificaciones NIC 37) 1 de enero de

2022
Propiedad, Planta y Equipos - Ingresos antes del uso previsto 1 de enero de
(Modificaciones NIC 16) 2022
Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones NIIF 3) 1 de enero de
2022
Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes 1 de enero de
(Modificaciones NIC 1) 2023
Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones NIC 8) 1 de enero de
2023
Contratos de seguros (Enmienda NIIF 17) 1 de enero de
2023
Revelacion de politicas contables (Modificaciones NIC 1y 1 de enero de
Declaracion de Préactica NIIF 2) 2023
Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que 1 de enero de
surgen de una transacciéon Unica (Enmienda NIC 12) 2023
(Continua)
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Cambio en politicas contables significativas, enmiendas y modificaciones

La Compania aplicé el método de la participacién para la medicion posterior de sus
inversiones en subsidiarias y asociadas. De acuerdo con NIC 8, los estados
financieros separados al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y
2019 se presentan restablecidos. Los detalles de la politica contable se incluyen en
la nota 2.9. Ademas, ver la nota 22 en el que se muestra los efectos en los estados
financieros separados antes mencionados.

En adicion la Compafia evalué las siguientes normas de aplicacién a partir del 1 de
enero de 2021:

Enmiendas y Modificaciones Fecha efectiva
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 1 de enero de
(Modificaciones NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) 2021
COVID-19 Concesiones de arrendamiento (Enmienda a NIIF 1 de abril de
16) 2021

La Administracion de la Compania evalud la aplicacion de estas normas y concluyé
que no existen impactos en los importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compafifa.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafia se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Companfia (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Companfa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de

tres meses 0 menos.

(Continua)
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Activos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propdsito para el cual se
adquirié. La Administracién de la Compania determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como
los términos contractuales de flujo de efectivo.

Mediciéon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable; sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor
razonable a través de resultados, se reconocen los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definiciéon de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como
préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo
de negocios de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de
flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las
cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan
Unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en
otras ganancias/((pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado separado de resultados.

(Continua)
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que
se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la
venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales. Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de
estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado
separado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compania

La Compafia mantiene activos financieros clasificados en la categoria de activos
financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con
la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado separado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden
el "Efectivo y equivalentes de efectivo”, “cuentas por cobrar clientes”, “cuentas
por cobrar a companias relacionadas” y las “otras cuentas por cobrar,” en el estado
separado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

- Cuentas por cobrar clientes
Corresponden a los montos adecuados por clientes por la venta de cemento
en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar clientes cuentan

con un promedio de cobro de 25 dias. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones.

(Continua)
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- Cuentas por cobrar a compania relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por las entidades relacionadas
principalmente por la prestacion de servicios administrativos, éstas cuentas
tienen un promedio de cobro de 175 dias.

- Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a empleados y a terceros,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran su valor nominal, que se
equivale a su costo amortizado y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el
momento en que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar clientes y a companias relacionadas la Compania utiliza
el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo
amortizado. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

La Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de
pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
"Obligaciones financieras”, "“cuentas por pagar a proveedores” y las “cuentas por
pagar a companhias relacionadas”.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

(Continta)
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- Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transaccién. Estas obligaciones se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencién
se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se
reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea probable que
una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso las comisiones se
difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado separado de
situacion financiera.

- Cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas

Las cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si
el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto
de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran
a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no
distribuidos consecuencia de un bajo nivel de produccién o existencia de capacidad
ociosa, se reconocen como gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado

en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion vy
distribucion.

(Continta)
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Los productos comprados tales como puzolana, arcilla, grava, yeso y calizas se
valorizan al precio de compra menos descuentos de precio, mas los gastos
necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales como el seguro, los derechos
de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la
Administracién de la Compafia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion.

Inversiones en subsidiaria y asociada

Las inversiones en subsidiarias y asociada son incorporadas en los estados
financieros separados usando el método de la participacién. Bajo el método de
participacion la inversiobn se registra inicialmente al costo, y es ajustada
posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, desde la fecha de
adquisicién.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta
Ultima estad expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafia tiene influencia significativa,
sin llegar a tener el control, ni control conjunto de la misma, es decir, poder de
intervenir en las decisiones de las politicas financieras y operacionales.

Los dividendos procedentes de subsidiarias o asociada son contabilizados como una
disminucién de la inversion.

Al final de cada fecha de reporte, la Compania determina si existe evidencia objetiva
que la inversién en subsidiarias o asociada se encuentra deteriorada. Si existe
evidencia, la Compania calcula el monto del deterioro como la diferencia entre
monto recuperable de subsidiarias o asociada; y su valor en libros, y luego reconoce
una pérdida como “pérdida en la participacién de una subsidiarias o asociada” en el
estado separado de resultados.

Activos corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta
cuando su valor se va a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que
la venta se considere altamente probable. Estos activos se valoran al menor entre
el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta. Los activos
corrientes mantenidos para la venta representan terrenos recibidos en dacién de

pago.

(Continua)
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Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimientos, y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos
es calculada linealmente basada en su vida Util estimada o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y no considera
valores residuales debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor
de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios e instalaciones 10a 30
Maquinaria y equipos 10a 30
Herramientas 10a 30
Equipos de laboratorio 10a 30
Muebles y enseres 10a 30
Vehiculos livianos 5
Arrendamiento financiero - vehiculos 5
Equipos de computo 3

La Compania mantiene en sus estados financieros separados “activos en
construccion” los cuales son activos en proceso de integraciéon, no se deprecian
hasta que el activo esté listo para su uso en la ubicacién fisica en que el mismo sera
utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
separado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido mayor a 3 meses.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se
presentan al costo méas otros cargos relacionados con sus adquisiciones.

(Continua)
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Propiedades de Inversion

Corresponden a terrenos y bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de
rentas, plusvalia o ambas, y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en
la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos
administrativos. Se registran al costo menos su depreciacion acumulada, que no
exceda su valor estimado de realizacién. Cuando se requiere, la Compania registra
pérdidas por deterioro del activo. Para el caso de la Compafia, estas propiedades
corresponden a un grupo de terrenos que se mantienen con el propdsito de obtener
beneficios futuros al momento de su disposicion.

Activos Intangibles

Corresponde a licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan
sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para
usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informéticos se reconocen como gasto cuando se incurren en ellos. Los costos
directamente relacionados con la producciéon de programas informaticos Unicos e
identificables controlados por la Compafia, se reconocen como activos intangibles.
Se reconocen como activos intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen
todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos, los costos de desarrollo de
programas y otros gastos directamente asociados.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (Propiedades, plantas, equipos,
propiedades de inversion y activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles méas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La
Administracién de la Compafia no ha identificado la necesidad de calcular pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la entidad.

(Continta)
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2.14. Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

Arrendamiento Ao de
Tipo de activo identificado Uso del activo identificado (meses) terminacion
Vehiculos Vehiculos para uso del 60 2026

personal de la Compafia

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen un
amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento
no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien usado por la Compafia.
Los activos arrendados no pueden ser usados como colaterales para fines de
contratar obligaciones financieras.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los: Pagos fijos, menos
cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita
en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es el
caso para la Compania, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la
tasa de interés que la Compania tendria que pagar para obtener fondos para adquirir
un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un ambiente econémico
similar con términos y condiciones similares.

La tasa de descuento utilizada por la Compania es de 8.95% que corresponde a la
tasa referencial sujeta a las condiciones del mercado y la vigencia de su linea de
crédito, y ha sido considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo
con el plazo y condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado al estado separado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo remanente
del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del
contrato menos cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso se deprecian por el periodo que comprende el plazo
del contrato sobre una base de linea recta.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el estado separado de resultado integral. Los
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracién de 12 meses
o0 menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a equipos de informatica.

(Continua)

-20-



2.15.

2.16.

UNACEM ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado separado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afno en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al
28% si los accionistas finales de la Companias estdn domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas,
hasta el ano 2020. A partir del 2021 esta deduccién Unicamente es aplicable para
ciertos sectores tales como impulso al deporte, la cultura y al desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
separados. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del
impuesto diferido pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligaciéon presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la
Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligaciéon presente, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(Continua)
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2.17. Beneficios a empleados

(a)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de
productos vendidos, gastos de administraciéon y ventas en funcién de
la labor del personal.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv)  Otros beneficios: corresponde a aportes personales y aportes
patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos
de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la
misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para
ciertos empleados, amparados bajo contrato colectivo, la Compania mantiene
un plan adicional de beneficios.

La Compania determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el Método de Unidad de Crédito Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 3.06% (2020: 3.20%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

(Continua)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los
dividendos son aprobados.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada
en el curso ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se
basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones,
rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento
dado que las ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 25 dias, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente,
es probable que beneficios econdémicos futuros fluirdn hacia la Compafia y se cumpla
con los criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.
El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos por la venta de cemento se reconocen cuando la Compafia ha entregado
los productos al cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o en
el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado el producto de acuerdo con el contrato y la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de
venta y que la Compania tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de
aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de
obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a clientes locales son
la venta de cemento entregados en las ubicaciones fisicas solicitadas por cada cliente;
existe también la opcidn de que el cliente provea su propio transporte, por lo que dicha
situacion el reconocimiento del ingreso se da en la zona de despacho de la planta de
la Compania en Otavalo.

(Continua)
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Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Compafiia a transferir bienes
0 servicios a un cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte del
cliente final. Incluyen los anticipos de clientes relacionados con bienes o servicios
que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado.

Estimaciones vy Criterios Contables Significativos

Las estimaciones y los juicios se evallan continuamente. Se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que pueden tener
un impacto financiero en la entidad y que se cree que son razonables dadas las
circunstancias.

Las dreas que involucran estimaciones o juicios significativos son:

- estimacion de pérdida esperada en cuentas por cobrar

- estimacion de la obligacion por pensiones de beneficios definidos

- estimacion de vidas Utiles de propiedades, plantas, equipos, propiedades de
inversion yactivos intangibles

- impuesto a la renta diferido

La preparaciéon de estados financieros separados requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en
la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Provisién por pérdida esperada de cuentas por cobrar: La Companfia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el
cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar, la Nota 2.6 proporciona méas detalle. La Compafia
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

° Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinacion de vidas Utiles
y valor residual que se evallan al cierre de cada ano.

(Contintia)
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Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirédn en el futuro.

Administracién de Riesgos

4.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestiéon de
riesgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la operacion.

La gestién de riesgo financiero esta controlada por el departamentos de Tesoreria y
Crédito en el drea de Finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General.

Dichos departamentos identifican, evallan y busca la forma de cubrir los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafnia.
La Gerencia General proporciona principios para la administraciéon general de
riesgos, asi también aprobd politicas que cubren areas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso
de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los
excedentes de liquidez.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafia, si es el caso.

a) Riesgos de mercado:

El objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

i. Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el dmbito internacional pero no esta
expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas
extranjeras, la mayoria de sus transacciones comerciales actuales y futuras,
activos y pasivos, estan en dolares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda oficial del pais.

i. Riesgo de precios

La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores
del exterior. La Gerencia negocia precios y formas de pago con sus
proveedores del exterior y estdn enmarcados con limites establecidos por
la Gerencia.

(Contintia)
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En cuanto a los precios de venta, para administrar su exposicién al riesgo de
precios, la Compania diversifica su portafolio. La diversificacion del
portafolio de productos en diferentes marcas se efectla de acuerdo con los
limites establecidos por la Compafia.

ii. Riesgo de tasa de interés

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos e inversiones en instituciones financieras y las obligaciones
financieras que se mantiene. Si bien la Gerencia trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores
rendimientos, tomando en consideracion la calificacion de la institucion
financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafia no
dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia
es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el
momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compania
es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en cuentas
remuneradas que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgos crediticio con aplicadas
principalmente por departamento de Crédito y Tesoreria en el é&rea de y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los
saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo
y sus equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. Ver Nota
7. La Compania mantuvo politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas
similares. La concentracion de riesgo de crédito es limitada ya que ninguna parte
excedié del 7% de las ventas totales. El financiamiento por la venta a clientes
se encuentra garantizado mediante convenios de crédito suscritos entre las
partes.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de su
actividad comercial. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compahia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania sobre la
base del periodo remanente a la fecha del estado separado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

(Continta)
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Hasta 1 afo Entre 1y 5 afos
Al 31 de diciembre de 2021
Obligaciones financieras 3.425 38.812
Cuentas por pagar a proveedores 15.917 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4.814
Al 31 de diciembre de 2020
Obligaciones financieras 3.503 40.462
Cuentas por pagar a proveedores 10.457 -
Cuentas por pagar a companfias relacionadas 25.009

Administracion de riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Las
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2021 y 2020 fueron los siguientes:

2021 2020

Obligaciones financieras 42.237 43.965
Cuentas por pagar a proveedores 15.917 10.457
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4.814 25.009

62.968 79.431
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (32.336) (11.600)
Deuda neta 30.632 67.831
Total patrimonio neto 141.327 111.472
Total capital total 171.959 179.303
Ratio de apalancamiento 17,81% 38,00%

La estrategia de la Compania no ha variado respecto al 2020 y continda con la
financiacién con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde
principalmente a la disminucién que se ha evidenciado en las cuentas por pagar a
compahias relacionadas debido al pago de dividendos realizado en el afo 2020.
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Instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre del gj

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compafifas
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a companias
relacionadas

Total pasivos financieros

ercicio:
2021 2020
Corriente No corriente Corriente No corriente
32.336 - 11.600 -
11.197 - 9.313 -
5.927 - 4.315 -
549 197 484 26
50.009 197 25.712 26
3.425 38.812 3.503 40.462
15.917 - 10.457 -
4.814 - 25.009 -
24.156 38.812 38.969 40.462

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de cuentas por cobrar clientes, companias relacionadas y otras cuentas
por cobrar; asf como, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias
relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. Las obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de
mercado, por lo cual su valor razonable se aproxima a su valor en libros.
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Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Costo de Gastos
Productos administrativos
2021 vendidos y de ventas Total
Costos directos 34.306 - 34.306
Gastos de personal 5.515 3.192 8.707
Participacion laboral 5.342 1.781 7.123
Fletes 17.152 69 17.221
Combustible 23.509 6 23.515
Bonos 604 414 1.018
Gastos por publicidad - 772 772
Regalias - 6.416 6.416
Depreciacién 9.800 195 9.995
Amortizacién 20 56 76
Seguros 1.154 96 1.250
Mantenimiento y reparaciones 1.676 444 2.120
Arrendamiento 309 84 393
Honorarios profesionales 499 1.489 1.988
Servicios bésicos 1.027 74 1.101
Otros impuestos y contribuciones 448 8 456
Otros costos y gastos 1.246 753 1.999
102.607 15.849 118.456
Costo de Gastos
Productos administrativos
2020 vendidos y de ventas Total
Costos directos 23.763 - 23.763
Gastos de personal 5.026 3.037 8.063
Participacion laboral 4.088 1.479 5.567
Fletes 11.861 8 11.869
Combustible 12.798 4 12.802
Bonos 552 311 863
Gastos por publicidad - 517 517
Regalias - 4.817 4.817
Depreciacion 9.213 170 9.383
Amortizacion 114 49 163
Seguros 1.103 93 1.196
Mantenimiento y reparaciones 1.170 431 1.601
Arrendamiento 292 90 382
Honorarios prof esionales 265 1.250 1.515
Servicios basicos 652 66 718
Otros impuestos y contribuciones 376 534 910
Otros costos y gastos 1.233 551 1.784
72.506 13.407 85.913
(Continua)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:

2021 2020
Caja 2 8
Bancos (1) 4.489 6.918
Inversiones temporales (2) 27.845 4.674
Total 32.336 11.600
(1) La Compafnia mantiene su efectivo en cuentas corrientes con instituciones

financieras con las calificaciones entre AAA-y AAA

(2) Corresponden a fondos invertidos en overnight que mantiene la Compafia en Banco
Pichincha C.A., los mismos que generan un interés del 4,5% y en Banco
Internacional al 2.75%.

Cuentas por Cobrar Clientes

Composicion:

2021 2020
Clientes comerciales 11.394 9.423
Menos - Provision por deterioro de cuentas
por cobrar (197) (110)
Total 11.197 9.313

La Administracién de la Compania considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar a clientes.

A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada ano:

2021 2020
Por vencer 10.938 9.317
Vencidas
De 121 a 360 dias 456 2
Mas 360 dias - 104
11.394 9.423
(Continua)
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La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evalla en tres
categorias (clasificacion interna):
Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).
Grupo 2 - Clientes existentes (més de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el
pasado.
Grupo 3 - Clientes existentes (més de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos

en el pasado, los cuales se recuperaron.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2021 2020
Grupo 1 692 121
Grupo 2 10.454 9.196
Grupo 3 248 106
11.394 9.423

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos
financieros” para la determinacioén de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de
clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido
agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para
los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas
realizadas por la Compania en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la
Compania estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios
debido a que no se identificaron variables macroecondémicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida
crediticia esperada para su cartera de clientes.

2021

Estimacion para

cobranza dudosa

Al 31 de
Deudores diciembre de
comerciales 2021 Ratio %
Vigente 10.938 12 11,00%
Vencidas
Menos de 30 dias 173 10 5,71 %
Entre 31 y 90 dias 42 8 19,08%
Entre 91 y 180 dias 33 7 27,98 %
Més de 180 dias 208 160 76,92 %
11.394 197 1,73%

(Continua)
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2020
Estimacion para
cobranza dudosa
Al 31 de
Deudores diciembre de
comerciales 2020 Ratio %
Vigente 8.972 2 0,02%
Vencidas
Menos de 30 dias 333 3 0,90%
Entre 31 y 90 dias 12 1 8,33%
Entre 91 y 180 dias 2 - 0,00%
Més de 180 dias 104 104 100,00%
9.423 110 1,17%
Ver movimiento de provision por deterioro a continuacion:
2021 2020
Saldo inicial 110 131
Adiciones 88 -
Recuperaciones (8)
Usos (1) (13)
197 110

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro es similar a su valor razonable. En opinién de la Administracion de la Compania.
La estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2021 y 2020, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

Inventarios

Composicion:

Repuestos y materiales (1)
Productos en proceso (2)
Combustibles y lubricantes (3)
Materia prima (4)

Inventarios en transito

Menos - Provision de obsolescencia de
inventarios

-32-

2021 2020
9.502 9.647
4,933 4134
5.109 2.603
1.811 2.862

829 469

22.184 19.715

(371) (371)

21.813 19.344
(Contintia)
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Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecénicos y eléctricos,
repuestos de clinkerizacién, molinos, empaque, pre-homogenizacién vy trituracion.

Corresponde principalmente a inventarios de Clinker, caliza triturada y cemento en
proceso.

Corresponde principalmente a petcoke.

Comprende principalmente materia prima como 6xido de hierro, yeso v silice.

Ingresos por Ventas

Composicion:

2021 2020
Ventas de cemento 143.449 107.279
Servicio de transporte 16.887 11.551
Rebates (864) (223)
Estibaje - (4)
Servicios administrativos 234 241
Arrendamiento de maquinaria 728 663
Otros menores 492 246
160.926 119.753
Inversiones en Subsidiarias y Asociadas
Composicion:
Relacion Participacion
2021 2020 2019 2021 2020 2019
Canteras y Voladuras S. A.
Cantyvol (1) Subsidiaria 99,99%  99,99%  99,99% 3.843 3.452 3.504
Transportes UNACEM
UTR S. A. (2) Subsidiaria 99,99%  99,99% - 19 20 -
Hidrointag - CEM (3) Asociada 49,00%  49,00%  49,00% 4 5 5

(1)

3.866 3.477 3.509

La actividad principal de la Compania es minera, para el aprovechamiento de recursos
minerales metdlicos y no metalicos, incluyendo piedras, arcillas, arena, entre otros.
Esta subsidiaria es la principal proveedora de materia prima para la Companfia y se
encuentra domiciliada en Otavalo en la provincia de Imbabura.

La actividad principal de la Compafia es la ejecucion de todas las actividades de carga
por carretera.

La actividad principal de la Compania es la generaciéon de energia eléctrica de fuentes
renovables en todas sus fases o etapas de investigacion, disefo, construccion,
equipamiento, operaciéon, mantenimiento, repotenciacion, asesoramiento, venta vy
transmision hacia el consumidor de energia eléctrica y se encuentra domiciliada en
Cotacachi provincia de Otavalo.

(Continua)
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13.  Cuentas por Pagar a Proveedores

2021 2020
Proveedores locales (1) 11.408 9.787
Proveedores del exterior 4.509 670
Total 15.917 10.457
(1) Corresponden principalmente a saldos con proveedores varios utilizados en el proceso

de produccién de cemento.

14.  Impuestos

(a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta cuatro anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, y hasta seis anos cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa.

Los anos del 2017 al 2021 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las

Autoridades Tributarias.
(b) Impuesto a la renta

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

2020

8.472
(736)
42

2021
Impuesto a la renta corriente (literal e) 10.857
Impuesto a la renta diferido (literal f) (629)
Impuestos a la renta de anos anteriores -
Total 10.228

7.778

-35-
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes
relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus companias
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de transferencia, si tal
monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio de cada ano conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administracion de la Compania, basada en: i) los resultados del anexo de precios de
transferencia del 2020, el que concluyd que no existen ajustes a los montos de Impuesto
a la renta de ese ano, vy i) el diagndstico preliminar realizado para las transacciones del 2021
considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del ano 2021. El
anexo final estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Composicion:

2021 2020
Impuestos por recuperar:

Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 141 148
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar (literal e) 7.300 3.575
Impuesto al valor agregado - IVA 869 1.317
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 594 552
Contribucion del patrimonio 879

Total 2.342 1.869

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afnos terminados al 31
de diciembre del 2021 y 2020:

(Continua)
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2021 2020

Utilidad antes de impuesto a la renta y

participacion laboral, previamente informada - 37.120
Ajuste - (54)
Utilidad antes del impuesto a la renta y

participacion laboral, restablecida 47.530 37.066
Participacion laboral (7.130) (5.567)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 40.400 31.499
Gastos no deducibles (1) 6.401 3.754
Ingresos exentos (2) (314) (348)
Otras partidas (3) (3.060) (1.021)
Base Imponible 43.427 33.884

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente: 10.857 8.472
(-) Anticipo del Impuesto a la renta (4) - (2.487)
(-) Retenciones efectuadas durante el afo (2.979) (1.988)
(-) Crédito tributario de Impuesto a la Salida

de Divisas (578) (422)
Impuesto a la renta por pagar 7.300 3.575

Corresponde principalmente a: (i) gasto no deducible en revallo de la propiedad, planta
y equipo realizado como parte de la adopcion de NIIF 1; (i) gastos no deducibles
relacionados con la generacién de rentas exentas agrupadas en otras partidas v, (iii) el
incremento de la provision de jubilacion patronal y desahucio, incluyendo el costo
financiero.

Corresponden principalmente a ingresos exentos por ajuste de al Valor Patrimonial
Proporcional y dividendos percibidos de susubsidiaria de Canteras y Voladuras Cantyvol
S.A.y la venta de un bien inmueble.

Corresponde principalmente a (i) indemnizacién de seguro por rotura de maquinaria; €, (ii)
incentivos econdmicos de acuerdo al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones.

El 27 de Julio 2020 se emitié el Decreto Ejecutivo No.1109 sobre la recaudacion
anticipada del impuesto a la renta. Los sujetos obligados a pagar el anticipo del impuesto
a la renta: las personas naturales y sociedades (incluidos los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no residentes) que: a) Obtengan ingresos
gravados con impuesto a la renta, excepto los provenientes del trabajo en relaciéon de
dependencia; b) en el ejercicio fiscal 2020 hayan percibido ingresos brutos en un monto
igual o superior a US$5 millones; vy, c¢) hayan obtenido utilidad contable durante el
periodo de enero a junio 2020, excluyendo los ingresos y gastos del trabajo en relaciéon
de dependencia. La Compania al cumplir con estas condiciones estuvo obligada a
cancelar un anticipo de impuesto a la renta por US$2.4 millones durante el ejercicio
2020.

(Continta)
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el

siguiente:
Pasivos Activos
Propiedades,  Préstamos Jubilacion Venta
planta y costo patronal Derecho Derechos
equipos (1) amortizado y desahucio de uso Inmobiliario Total
Al 31 de diciembre del 2019 6.162 43 (332) (1) 5.871
Movimiento contra resultados
del ano (558) (43) (135) - (736)
Al 31 de diciembre del 2020 5.604 - (467) (1) 5.134
Movimiento contra resultados
del ano (575) - (43) (1) (9) (628)
Al 31 de diciembre del 2021 5.029 - (510) (2) 9) 4.506

Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2021

y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Utilidad del aho antes de impuesto a la renta 40.400 31.499
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% 10.100 7.875
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos

no deducibles al calcular la ganancia fiscal

Mas - gastos no deducibles 1.600 939

Menos - Ingresos exentos y otras partidas (843) (342)

Menos - Impuesto a la renta diferido (629) (736)

Mas - Impuesto a la renta de anos anteriores - 42

Gasto de Impuesto a la renta 10.228 7.778

Tasa efectiva 25,3% 24,7 %

Otros asuntos - Reformas tributarias y conexas

El 29 de noviembre de 2021, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
No. 587 la “Ley Orgénica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la
Pandemia COVID-19” en la cual se establecen principalmente, las siguientes reformas

fiscales:

-38-
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- Contribucién temporal sobre el patrimonio para las sociedades que al 31 de
diciembre de 2020 posean un patrimonio neto igual o mayor a un US$5.000.000; la
que deberéa pagarse hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2022 y 2023. La
tarifa de esta contribucion es del 0,80% sobre el valor del patrimonio y no constituye
crédito tributario ni gasto deducible para la determinaciéon y liquidaciéon de otros
tributos, incluido el impuesto a la renta;

- Eliminacion de la deduccién para propdsitos de impuesto a la renta de las
provisiones para atender el pago del desahucio y de pensiones jubilares patronales;
y eliminacién del beneficio por incremento neto de empleo;

- Se incluyen deducciones adicionales del 150% en conceptos relacionados con
programas y proyectos de educacién, familia, deporte, arte y cultura; deducciones
del 100% en aportes relacionadas con programas de conservacion, restauracion y
reparacién ambiental; y deducciones adicionales del gasto de depreciacién y
amortizacién de maquinarias, equipos y tecnologias de construccion sustentable;
sujeto al cumplimiento de condiciones y requisitos técnicos a ser emitidos por la
autoridad ambiental,

- Se eliminan exoneraciones de impuesto a la renta relacionadas con: inversiones
nuevas en sectores priorizados e industrias basicas, proyectos publicos en
asociacién publico-privada, administradores de Zonas Especiales de Desarrollo
Econdémico - ZEDES, entre otros;

- Se introducen incentivos para la atraccion de inversiones privadas, principalmente
relacionadas con:

(@) Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién;

(b) Exoneracién Impuesto a la Salida de Divisas en dividendos distribuidos a
beneficiarios efectivos en Ecuador para sociedades que reinviertan en el pais al
menos el 50% de sus utilidades en activos nuevos y productivos;

(c) Se eliminan los beneficios tributarios aplicables a los proyectos de vivienda de
interés social;

(d) Reduccion de tres puntos porcentuales (3%) del impuesto a la renta para el
desarrollo de nuevas inversiones hasta por quince (15) anos;

(e) Reduccion especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) sobre la tarifa de
impuesto a la renta por la suscripcion de contratos de inversién.

Con fecha 22 de diciembre de 2021, el presidente de la Republica mediante Decreto
Ejecutivo No. 298, resolvié disminuir progresivamente el Impuesto a la Salida de Divisas

en un 0,25% por cada trimestre del 2022 hasta llegar a una tarifa del 4% al 31 de
diciembre de 2022.

(Continua)
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Beneficios Sociales

(a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los

siguientes:

Participacion laboral Otros beneficios (2) Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Saldos al inicio 4.598 5.457 1.039 915 5.637 6.372
Incrementos 7.123 5.567 (1) 8.102 7.490 15.225 13.057
Pagos (5.572) (6.426) (7.974) (7.366) (13.546) (13.792)
Saldo al final 6.149 4.598 1.167 1.039 7.316 5.637

(1) Ver Nota 6.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y

cuartosueldos, fondo de reserva, entre otros.
b) No corrientes

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

2021 2020
4.703 4.306
1.176 1.018
5.879 5.324

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio

es la siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Saldo al inicio Us$ 4.306 4.208 1.018 1.037 5.324 5.245
Costos por senicios corrientes 344 392 69 73 413 465
Costo por intereses 139 171 34 42 173 213
(Ganancia) / pérdida por cambios en supuestos
financieros 222 (59) (7) 27 215 (32)
Pérdida (ganancia) reconocida por ajustes y
experiencia 22 88 124 (70) 146 18
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (115) (83) (1) - (116) (83)
Beneficios pagados (215) (411) (61) (91) (276) (502)
Saldo final US$ 4.703 4.306 1.176 1.018 5.879 5.324
(Continua)
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Costos por senicios corrientes US$ 344 392 69 73 413 465
Costo por intereses 139 171 34 42 173 213
Saldo final uss 483 563 103 115 586 678
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
(Ganancia) / pérdida por cambios en supuestos
financieros uss 222 (59) (7) 27 215 (32)
Pérdida (ganancia) reconocida por ajustes y
experiencia 22 88 124 (70) 146 18
Efecto de reducciones vy liquidaciones
anticipadas (115) (83) (1) - (116) (83)
Saldo final Us$ 129 (54) 116 (43) 245 (97)

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

Tasa de descuento

Futuro incremento salarial

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tabla de rotacion

Antigliedad para jubilaciéon (hombres y mujeres)

2021

3,06%
3,00%

TM IESS 2002

4,95%
25 anos

2020

3,20%
1,40%
TM IESS 2002
4,17%

25 anos

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera separado, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacidon por beneficios definidos OBD en los montos

incluidos en la tabla a continuacion:
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Jubilacion
patonal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (96) (28)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 102 30
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 104 28
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (98) (26)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -2% 2%
Rotacién
Variacion OBD (Rotacion +5%) (79) 2
Impacto % en el OBD (Rotaciéon +5%) -2% 1%
Variaciéon OBD (Rotacion -5%) 83 (2)
Impacto % en el OBD (Rotacién -5%) 2% -1%
16.  Qbligaciones Financieras
(a)  Composicion:
2021 2020

Préstamos bancarios con garantia (1) 42.086 43.827
Otros 151 138

Total 42.237 43.965
(1) El saldo corresponde a créditos para capital de inversiones y capital de trabajo que

ESTADOS FINANCIEROS 2021

se clasifican de la siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 afos a partir
de la fecha de origen 2018 con un ano de gracia, el cual incluye pagos trimestrales
y una tasa de interés fija del 5,15%, vy (ii) préstamo con vencimiento a 3 anos a partir
de su fecha de origen 2020, a una tasa de interés anual del 3.6%.

Los Covenants financieros para los dos préstamos son: Deuda financiera versus
EBITDA medido al Ultimo dia de cualquier periodo de cuatro trimestres

consecutivos, no mayor a 3.75, siendo este 0,70; y, Cobertura de Servicio de Deuda
mayor o igual a 1.2, siendo este 10,84.

(Continua)
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(b)  Clasificacion:

Corto plazo
Largo plazo

Total

2021 2020
3.425 3.603
38.812 40.462
42.237 43.965

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2021

y 2020 son:
Anos

2022
2023
2024
2025
2026

2021 2020
- 1.640
36.018 36.059
2.774 2.763
12 -
8 -
38.812 40.462

Saldos vy Transacciones con Entidades Relacionadas

Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compafias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania.

Los saldos de Companias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Compania

Cue nta s por c obrar:
Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda.
Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda.
Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda.
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)

Cue nta s por paga r:
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru
Unién de Concreteras UNICON UCUECia. Ltda.
ARLP Tecnologia Industrial S.A.
Otros

Relacién

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Subsidiaria

Accionista
Subsidiaria
Accionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Accionista

-43-

Transaccién

Ventas de productos
Servicios de alquiler y asesorfa
Préstamo
Ventas de servicio alquiler

Dividendos
Compra de bienes
Servicios
Compra de bienes
Compra de bienes
Servicios
Dividendos

2021 2020
5.715 3.394
144 30
- 700
68 191
5.927 4.315
158 21.422
2.583 2.255
1.259 1.172

646 -
- 2

61 -
107 158
4.814 25.009

(Continua)
EUNACEM

ECUADOR

51



UNACEM ECUADOR S.A.
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El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los anos 2021 y 2020 con
companias relacionadas:

2021 2020

Ventas de bienes vy servicios:

Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) 949 747

Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 4.406 4.209

5.355 4.956

Compras de bienes y servicios:

Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) 7.974 6.009

Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A.

Peru 2.063 1.119
Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 7 2
ARLP Tecnologia Industrial S.A. 99 -

10.143 7.130
Contrato de servicios:
Unién Andina de Cementos UNACEM S.AA. -
Peru 713 535
Contrato de propiedad intelectual (1):
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. -
Peru 3.5665 1.606
Contrato de licencia de uso de marca (1):
Unién Andina de Cementos UNACEM S.AA. -
Peru 2.139 2.676
Dividendos decretados:
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. - Peru - 8.204
Intereses ganados:
Unién de Concretera UNICON UCUE Cia. Ltda. 13 19
Préstamos otorgados:
Unién de Concretera UNICON UCUE Cia. Ltda. 200 700
Dividendos recibidos:
Canteras y Voladuras S. A. (CANTIVOL) 314 400

Licencia de Uso de Marca:

El 30 de noviembre del 2014, la Compafiia y su accionista final Unién Andina de Cementos
S.A.A. firmaron un acuerdo relacionado a la licencia del uso de marca, este contrato, de
caracter indefinido, establece que la Compania acepta en un derecho limitado, no exclusivo,

no licenciable y sujeto a regalias, el uso de las marcas, nombres y lemas comerciables de
UNACEM. El valor de la regalia anual representa el 1.5% de la facturacion neta de cemento.

(Continua)
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Posteriormente, el 2 de diciembre del 2014, las partes firmaron un contrato de licencia de
derechos de propiedad intelectual, el cual establece que la Compania acepta el uso de
derechos de propiedad intelectual del grupo UNACEM. Este acuerdo establece una regalia del
2.5% de la facturacién neta de venta de cemento.

En adicion, anualmente la Compania y su subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
firman un contrato de abastecimiento de caliza en consignacion con el objeto de la Compania
pueda producir y comercializar cemento. Este contrato se ha implementado de manera regular
durante el 2021 y 2020.

Remuneracioén del personal clave de la Gerencia

La Administraciéon de la Compania incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos,
administradores y otros miembros clave de la gerencia. El gobierno y la administracion estan
a cargo de la Junta General de Accionistas. Los costos por remuneraciones del personal clave
se presentan a continuacion:

2021 2020
Pago a personal clave (beneficios de corto
y largo plazo) 665 536
Gastos Financieros
Composicion:
2021 2020
Gastos financieros (1) 1.674 1.076
Otros gastos financieros 420 705
2.094 1.781

(1) Corresponde principalmente a los intereses generados por las obligaciones
financieras mantenidas con el Banco Santander de Espana. Ver Nota 16.

(Continua)
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19. Ingresos Financieros

Composicion:

(1)

20. Capital

2021 2020
Ingresos financieros (1) 637 1.085
Otros ingresos financieros 492 402
1.129 1.487

Corresponde a intereses generados en depdsitos a plazo fijo en los Bancos Pichincha e
Internacional.

El capital de la Compafia estd conformado por 42,930,108 acciones ordinarias y nominativas
de un valor de US$0.04 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2021
es la siguiente:

Numero de Participacion Capital

Accionista accionistas accionaria emitido
Inversiones Imbabura S. A. 42.650.181 99,35% 1706
Otros minoritarios 279.927 0,65% 11
42.930.108 100% 1.717

21.  Reservas vy Resultados Acumulados

(a)

ESTADOS FINANCIEROS 2021

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2021 y 2020, la reserva legal de la Compania constituye el 50% del capital
emitido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

(Continta)
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Los resultados acumulados incluyen:
- Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compahias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo
acreedor de la reserva de capital por US$24,126 generados hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF (adopcion NIIF 1) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

- Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF (US$40,832). El saldo acreedor solo podré ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafia.

Restablecimiento de los Estados Financieros Previamente Emitidos

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros separados de UNACEM
ECUADOR S.A., por los afos que terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la
Administracién de la Compania realizo cierto ajuste por cambio en la politica de medicién de
sus inversiones en subsidiarias.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros separados por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido restablecidos. A continuacion, se
presenta una reconciliacién de los principales efectos del restablecimiento por los saldos de
las cuentas informadas previamente:
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Cuenta 2020 2019

Estado Separado de Situacion Financiera:

Inversiones en subsidiarias, previamente informado 1.854 1.834
Ajuste (1) 1.623 1.675
Inversiones en subsidiarias, restablecido 3.477 3.509
Resultados acumulados, previamente informado 107.273 91.695
Ajuste (1) 1.623 1.675
Resultados acumulados, restablecido 108.896 93.370

Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrales

Utilidad antes de impuesto a la renta, previamente

informado 31.583 i
Ajuste (1) -b4 -
Utilidad antes de impuesto a la renta, restablecido 31.499 -
Otros resultados integrales, previamente informado 97 -
Ajuste (1) 4 )
Otros resultados integrales, restablecido 101 -

(1) Corresponde al ajuste por medicién al valor patrimonial de las inversiones en subsidiarias
y asociadas, los cuales fueron reconocidos inicialmente por el método del costo.

23.  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emisién de estos estados financieros
separados, no se produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados
financieros separados y que, en opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacion
adicional.

I G
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KPMG

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. PBX: (5693-2) 5000 051

Av. Republica de El Salvador N35-40
y Portugal Edif. ATHOS, Piso 3
Quito — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
UNACEM ECUADOR S.A:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de UNACEM ECUADOR S.A. (la
"Compania”), que incluyen el estado consolidado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de
2021, y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de UNACEM ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2021, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el aflo que terminé en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen méas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con
los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Otro asunto
Los estados financieros consolidados de UNACEM ECUADOR S.A, al y por el aho que terminé

el 31 de diciembre de 2020, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 24 de
febrero de 2021 contiene una opinién no calificada sobre esos estados financieros consolidados.

(Continua)
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Responsabilidades de la Administracién y los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién
con los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y por el control interno que determina es necesario para permitir la preparaciéon de los
estados financieros consolidados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Companfia o
cesar operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen baséndose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. También:

- lIdentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de
auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente
y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opiniéon sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Comparfia no continlie como un negocio en marcha.

(Continua)
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Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que
logran una presentacién razonable.

Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre
los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
desempeno de la auditoria del Grupo. Somos solamente responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizaciéon de la auditoria y los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

KFPME ot Gouactor

SC - RNAE 069

23 de febrero de 2022

Jenny E. Toalongo Naula
Apoderada
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota 2021 2020
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 32.551 11.830
Cuentas por cobrar a clientes 8 11.197 9.313
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 16 5.859 4.124
Otras cuentas por cobrar 570 b22
Impuestos por recuperar 13 149 156
Otros activos 178 86
Inventarios 9 22.417 20.097
Activos mantenidos para la venta - 91
Total activos corrientes 72.921 46.219
Activos no corrientes
Inversiones en asociada 3 5
Otras cuentas por cobrar 197 26
Propiedades, planta y equipos 11 157.484 164.634
Propiedades de inversion 521 520
Activos intangibles 300 308
Activos por derecho de uso 201 217
Total activos no corrientes 158.706 165.710
Total activos 231.627 211.929
Firmado
JOSE o,
digitalmente por _ »
ANTONIQ JOSEANTONIO RINA MARITZA AR e
CORREA MARLENE WA ENE VELASTEGULSEGOVIA ALEXANDR  Aigxanosamoreno
CORREA  vasconez VELASTEGU “ammsimose A MORENQ §EMNaRo
Fecha: 2022.02.25 SEGOVIA 12:09:46 -05'00'
VASC_ON EZ 73834 0500 SEMINSRIO
José Antonio Correa Rina Velastegui Maritza Moreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situacién Financiera, continuacién

31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio Nota 2

Pasivos corrientes:

021 2020

Obligaciones financieras 15 3.439 3.529
Cuentas por pagar a proveedores 12 17.116 11.791
Cuentas por pagar a companias relacionadas 16 2.170 22.754
Pasivos por contrato 402 230
Impuesto a la renta por pagar 13 7.418 3.634
Otros impuestos por pagar 13 2.417 1.930
Beneficios sociales 14 7.510 5.745
Provision por remediacion ambiental 274 212
Total pasivos corrientes 40.746 49.825
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 15 38.859 40.522
Beneficios sociales 14 5.985 5.415
Otros impuestos por pagar 879
Impuesto a la renta diferido 13 4.317 4.958
Provisiéon por remedicion ambiental 489 519
Total pasivos no corrientes 50.529 51.414
Total pasivos 91.275 101.239
Patrimonio:
Capital 19 1.717 1.717
Reservas 20 859 859
Resultados acumulados 20 137.776 108.114
Total patrimonio 140.352 110.690
Total pasivos y patrimonio 231.627 211.929

Firmado
JOSE digitalmente por RINA Firmado digitalmente
ANTONI JOSE ANTONIO MARLENE por RINA MARLENE
ONIO ™ Srvea VELASTEGUI fechar20220255
CORREA  vasconez

SEGOV'A 16:23:20 -05'00"

MARITZA Firmado digitalmente
ALEXANDR Rexanoma
A MORENO MORENO SEMINARIO

Fecha: 2022.02.24

SEMINARIO 12:10:23 -05'00"

Fecha: 2022.02.25
José Antonio Correa Rina Velastegui

Gerente General Gerente Financiera

Maritza Moreno
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2021

(En miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos por ventas

Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales:

De administracion y ventas
Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del aho

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificard posteriormente

al resultado del ejercicio

Ganancia (pérdida) actuarial

Resultado integral del afio

JOSE Firmado

digitalmente por

ANTONIQ JOSEANTONIO

CORREA
VASCONEZ

CORREA

Fecha: 2022.02.25
VAiQN EZ 17:37:19 -05'0Q"

Notas 2021 2020

10 160.000 119.026
6 (100.846) (70.741)
59.154 48.285

6 (15.906) (13.540)
251 (2.137)

(15.655) (15.677)

43.499 32.608

17 (2.107) (1.770)
18 819 1.068

(1.758)

40.453 31.906

13 (10.474) (7.911)
29.979 23.995

14 (247) 102
29.732 24.097

RlNA Firmado MARITZA Firmado digitalmente

digitalmente por

MARLENE  RINA MARLENE

VELASTEGUI
VELASTEG stcovia

Fecha: 2022.02.25

Ul SEGOVIA 162337 0500

ALEXANDR Jlexiioma woreno
A MORENO teiha 0220224
SEMINAR'O 12:10:47 -05'00"

José Antonio Correa
Gerente General

Rina Velastegui
Gerente Financiera

Maritza Moreno
Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Maés cargos resultados que no representan movimiento

de efectivo

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 11

Depreciacién de activos por derecho de uso

Costo financiero NIIF 16
Amortizacion de activos intangibles

Provisién participacion utilidades trabajadores 14
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14

Provisién para restauracion de canteras

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar compafias relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Otros activos

Inventarios

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Pasivos por contratos

Otros impuestos por pagar
Obligaciones sociales corrientes
Obligaciones sociales no corrientes

14

Pago de participacién utilidades a trabajadores 14

Efectivo generado en las operaciones

Impuesto a la renta pago

Efectivo neto provisto por las actividades operacionales

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipo
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos con entidades financieras
Pagos obligaciones con instituciones financieras capital

mas interés
Pagos de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

JOSE Firmado

digitalmente por

ANTONIO JOSE ANTONIO

CORREA CORREA VASCONEZ
Fecha: 2022.02.25

VASCONEZ 38-06=
José Antonio E?orrea

Gerente General

RINA MARLENE Trmsse datenere
VELASTEGUI  VELASTEGUI SEGOVIA

Fecha: 2022.02.25

SEGOVIA 16:24:16 -0500°

2021 2020
40.453 31.906
10.058 9.446

71 22
19 2
88 165
7.290 5.652
601 697
- 130
58.580 48.020
(1.884) (2.888)
(1.735) (2.164)
(48) 376
7 (4)
(92) 53
(2.320) 1.333
5.325 (2.156)
803 (73)
172 (253)
255 255
133 102
570 (503)
(5.658) (6.538)
54.108 35.560
(7.331) (12.772)
46.777 22.788
(2.968) (2.467)
133 16
(80) (107)
(2.915) (2.558)
53 35.000
(1.807) (7.275)
(21.387) (41.638)
(23.141) (13.913)
20.721 6.317
11.830 5513
32.551 11.830
MARITZA Firmado digitalmente
por MARITZA
ALEXANDRA ALEXANDRA MORENO
MORENO SEMINARIO
Fecha: 2022.02.24
SEMINARIO 12:11:31-05'00'

Rina Velastegui
Gerente Financiera

Maritza Moreno
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

ESTADOS FINANCIEROS 2021
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1.

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién General

1.1.

1.2.

Conformacién del Grupo

UNACEM Ecuador S.A. y subsidiarias (en adelante “el Grupo”) estd conformado por
companias domiciliadas en Ecuador y su objeto principal es produccién de cemento, su
planta se encuentra ubicada en Otavalo, provincia de Imbabura. Sus principales
productos en la industria cementera son Cementos Selva Alegre y Campedn.

Las subsidiarias incorporadas en estos estados financieros consolidados son: i) Canteras
y Voladuras S.A. (CANTYVOL), entidad que fue constituida en Ecuador en enero de
1997. Su principal actividad econdmica esta relacionada con la extraccidon minera, propia
de la industria del cemento. Esta compania explota caliza, arcilla y puzolana para la venta
a su principal accionista, UNACEM Ecuador S.A, vy ii) Transportes UNACEM UTR S.A,,
entidad que fue constituida en Ecuador en diciembre de 2020 y su actividad principal es
transporte de carga por carretera.

UNACEM Ecuador S.A. tiene el control y participaciéon accionaria como se muestra a

continuacion:
Lugar de Constitucior

Relacién Participacion y operaciones
2021 2020
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL 1 Subsidiaria 99,99% 99,99%  Ecuador
Transportes UNACEM UTR S.A. (2) Subsidiaria 100,00% 100,00%  Ecuador

Constitucion y operaciones

En el 2021, los principales proyectos en los que estuvo involucrada la Compania
incluyeron: (i) Chimenea en el molino de cemento 1 que contribuye a la minimizacién
de ruido en un 13% al entorno y re direcciona la salida de emisiones; (ii) Adquisicion de
Barredora industrial, equipamiento de alta tecnologia que permite recoger el material
disperso y devolverlo al proceso productivo, impulsando nuestro estandar ambiental de
"polvo difuso e impacto visual; vy, (i) Remplazo de compresor que garantizar el
suministro de aire de la linea 1, actualizacién tecnolégica y reduccion del impacto
ambiental.

Mediante acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de fecha 9 de
julio de 2021, se aprobd la fusidon por absorcion entre la Compania y Union de
Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda., se ha autorizado al representante legal de la
Compania para la suscripcion de la escritura de fusion para su perfeccionamiento legal.

(Continua)
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1.3.

1.4.

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el aho terminado el 31 de diciembre de 2021
han sido emitidos con la autorizaciéon del Gerente General del Grupo con fecha 22 de
febrero del 2022 y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas y Directorio para su aprobacion definitiva.

Situacién econdmica del pais

En 2021, la economia mundial afrontdé su segundo ano de pandemia. El avance de la
vacunacién mundial repunté las expectativas de recuperacion econémica. En este
sentido, segun el Banco Mundial se espera un crecimiento del PIB global por 5,5%. Los
ejes de recuperacion para 2021 fueron: i) Avance de vacunacion mundial ii) Dinamismo
en el comercio internacional iii) Elevados precios de materias primas que benefician a
paises en desarrollo iv) Baja incidencia de crisis financieras globales y reestructura de
deuda.

Por otro lado, el aho 2021 fue de transicion politica en el Ecuador. El 24 de mayo el
gobierno de Guillermo Lasso asumio la presidencia después de ganar las elecciones con
el 52,6% de votos en segunda vuelta, pero con minoria en la Asamblea. Sus ejes de
accion inmediatos al tomar el mando se centraron en: i) Avance del plan de vacunacion
ii) Reactivar la economia y comercio internacional del pafs iii) Promover leyes que
permitan la gestién de sus promesas de campana.

El gobierno alcanzé 71% de la poblacién vacunada al cierre del ano, lo que permitié
levantar paulatinamente medidas de restriccion por pandemia y dinamizé el consumo
de los hogares.

En 2021, se estimdé una contraccion del -4% el sector de la construccién. Este sector
es relevante por su capacidad de dinamizar la economia. Segun el Banco Central del
Ecuador por cada 40m2 de construccion se crea un empleo por 18 meses. Por otro lado,
segun estimaciones del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por cada empleo que
se crea en el sector se crean 5 puestos indirectos. Adicionalmente, el gobierno ha
propuesto un plan para reducir parcialmente el déficit habitacional y de vivienda actual
(cercano a 2,7 MM de unidades). Finalmente, se espera altos precios de petréleo en los
préoximos 2 anos que impulsen la inversion publica en infraestructura. El Banco Central
del Ecuador estima que la Formacién Bruta de Capital Fijo creceria 2,6% en 2021.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme
a todos los anos que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras
correspondientes del ejercicio 2020.

ESTADOS FINANCIEROS 2021

(Continua)
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2.1.

2.2.

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptados en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo
histérico. La preparaciéon de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros consolidados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

La Compania evaluo las siguientes normas de aplicacion a partir del 1 de enero de
2021:

Enmiendas y Modificaciones Fecha efectiva
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 1 de enero de 2021
(Modificaciones NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)
COVID-19 Concesiones de arrendamiento (Enmienda a NIIF 16) 1 de abril de 2021

La Administracién de la Compania evalud la aplicacién de estas normas y concluyé que
no existen impactos en los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de la Compania.

Nuevas enmiendas a NIIF de aplicaciéon obligatoria a partir de periodos iniciados el 1 de
enero de 2020

Una serie de nuevas normas estan en vigor para los ejercicios anuales que comiencen
después del 1 de enero de 2021 y se permite su aplicacion anticipada; sin embargo, la
Compafia no ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o modificadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un
impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Compania:

-11 -
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2.3.

24,

ESTADOS FINANCIEROS 2021

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Enmiendas y Modificaciones Fecha efectiva
Contratos Onerosos - Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificaciones NIC 37) 1 de enero de 2022
Propiedad, Planta y Equipos - Ingresos antes del uso previsto 1 de enero de 2022
(Modificaciones NIC 16)
Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones NIIF 3) 1 de enero de 2022
Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes 1 de enero de 2023

(Modificaciones NIC 1)

Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones NIC 8) 1 de enero de 2023
Contratos de seguros (Enmienda NIIF 17) 1 de enero de 2023
Revelacién de politicas contables (Modificaciones NIC 1y 1 de enero de 2023

Declaracion de Practica NIIF 2)

Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen 1 de enero de 2023
de una transaccion Unica (Enmienda NIC 12)

Transacciones en moneda extranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la compania (moneda funcional). Los
estados financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Grupo. A menos que se
indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos y depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.

(Continua)
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2.5

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros
Clasificacion
El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié.
La Gerencia determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para
la administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo
de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable
a través de resultados (VR- resultados), se reconocen los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicidon de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como
préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios del Grupo a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo
clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan
Unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado. Los
ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia
o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias
y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado consolidado de resultados.

(Continua)
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ESTADOS FINANCIEROS 2021

UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de
los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan
Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través
de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas
por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la
baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con
los criterios de costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados
integrales se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su
valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta
en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que
surgen.

Clasificacion del Grupo

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el Grupo soélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera consolidado. Estos ultimos
se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado del
Grupo comprenden el “efectivo y equivalentes de efectivo”, “cuentas por cobrar
clientes”, “cuentas por cobrar a compahias relacionadas” vy las “otras cuentas por
cobrar,” en el estado consolidado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por
el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

- Cuentas por cobrar clientes

Corresponden a los montos adecuados por clientes por la venta de cemento en el
curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un
promedio de cobro de 25 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones.

(Continta)
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UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

- Cuentas por cobrar a compania relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por las entidades relacionadas
principalmente por la prestacién de servicios administrativos, éstas cuentas tienen
un promedio de cobro de 175 dias.

- Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se registran su valor nominal, que se equivale a su
costo amortizado y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el
momento en que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que el Grupo
se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar clientes y a companias relacionadas el Grupo utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados
activos financieros.

El Grupo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas
con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

2.6. Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.
El Grupo determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

El Grupo so6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos
financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “obligaciones
financieras”, “cuentas por pagar a proveedores”, y las “cuentas por pagar a
companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

(Continta)
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- Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado consolidado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtenciéon de créditos se reconocen
como costos de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o
todo el préstamo se recibiran. En este caso las comisiones se difieren hasta que
el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que el
Grupo tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses contados desde la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

- Cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas

Las cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar a proveedores y compahias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de
su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo nivel de
producciéon o existencia de capacidad ociosa, se reconocen como gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

(Continda)
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Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales como el
seguro, los derechos de importacién y otros impuestos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la
Administracion del Grupo, en base a una evaluacién de la antigliedad de los inventarios
y Si se encuentran aptos para la utilizacion.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo tiene influencia significativa, sin
llegar a tener el control, ni control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en
las decisiones de las politicas financieras y operacionales.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafias asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en la participacion del Grupo en los activos netos
del Grupo asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando
su valor se va a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se
considere altamente probable. Estos activos se valoran a menor entre el importe en
libros y el valor razonable menos los costos para la venta.Los activos no corrientes
mantenidos para la venta representan terrenos recibidos en dacién de pago.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el
Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

(Continua)
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida Util estimada o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y no considera valores
residuales debido a que la Administracién del Grupo estima que el valor de realizacion
de sus Propiedades, planta y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, vy
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros
consolidados.

Las vidas Utiles estimadas de Propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de ahos
Edificios e instalaciones 10 a 30
Maquinaria y equipos 10a 30
Herramientas 10 a 30
Equipos de laboratorio 10 a 30
Muebles y enseres 10 a 30
Vehiculos livianos 5
Arrendamiento financiero - vehiculos 5
Equipos de computo 3

El Grupo mantiene en sus estados financieros consolidados "“activos en construccién”
los cuales son activos en proceso de integracion, los cuales no se deprecian hasta que
el activo esté listo para su uso en la ubicacién fisica en que el mismo serd utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido mayor a 3 meses.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan
al costo mas otros cargos relacionados con sus adquisiciones.

Propiedades de inversion

Corresponden a terrenos y bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de rentas,
plusvalia o ambas, y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos.
Se registran al costo menos su depreciacion acumulada, que no exceda su valor
estimado de realizacion. Cuando se requiere, el Grupo registra pérdidas por deterioro
del activo. Para el caso del Grupo, estas propiedades corresponden a un grupo de
terrenos que se mantienen con el propésito de obtener beneficios futuros al momento
de su disposicion.

(Continta)
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2.12. Activos intangibles

Corresponde a licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la
base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informéticos
se reconocen como gasto cuando se incurren en ellos. Los costos directamente
relacionados con la produccién de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por el Grupo, se reconocen como activos intangibles. Se reconocen como
activos intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de
capitalizacién. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos, los costos de desarrollo de programas y otros gastos
directamente asociados. Los costos de desarrollo de programas informaticos
reconocidos como activos, se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

2.13. Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (Propiedades, plantas y equipos,
propiedades de inversion y activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el
Grupo registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La
Administracion no ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion considera que no existen indicios
de deterioro en las operaciones del Grupo.

2.14. Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

Arrendamiento Ano de
Tipo de activo identificado Uso del activo identificado (meses) terminaciéon
Vehiculos Vehiculos para uso del 60 2026
personal de la Compania
(Continua)
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Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen un
amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no
imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien usado por el Grupo. Los
activos arrendados no pueden ser usados como colaterales para fines de contratar
obligaciones financieras.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los: Pagos fijos, menos cualquier
incentivo en el arrendamiento por cobrar.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es el caso para
el Grupo, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que
el Grupo tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor
al del activo por derecho de uso en un ambiente econémico similar con términos y
condiciones similares.

La tasa de descuento utilizada por el Grupo es de 8.95% que corresponde a la tasa
referencial sujeta a las condiciones del mercado v la vigencia de su linea de crédito, y
ha sido considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y
condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado al estado separado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo remanente del
pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del
contrato menos cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso se deprecian por el periodo que comprende el plazo del
contrato sobre una base de linea recta.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos
como un gasto en el estado consolidado de resultado integral. Los arrendamientos de

corto plazo poseen son aquellos con una duracién de 12 meses o menos. Los
arrendamientos de menor valor se asocian a equipos de informatica.

(Continua)
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aho comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los
accionistas finales de la Companias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce
en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El Grupo aplicé el 25% de tasa impositiva del Impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto
diferido pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido
activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable.

Los importes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion
a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion presente, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

(Continua)
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Provision para remediacion ambiental

El Grupo realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para
el plan de manejo ambiental, que estan basados en la informacién actual relativa a
costos y planes esperados de remediacién exigidos por ley. En el caso de esta provisién,
los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones,
descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las
tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas vy
regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provision
registrada para estos costos. La provision para costos de remediacion ambiental se
revisa anualmente con un estudio realizado por un experto independiente el cual se
actualiza cada 3 anfos. Anualmente la Administracién del Grupo verifica que las
proyecciones realizadas mantengan concordancia con los costos reales incurridos.

Beneficios a empleados
(a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos,
gastos de administracion o gastos de ventas en funcién de la labor del
personal.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Otros beneficios: corresponde a aportes personales y aportes patronales al
IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva,
descuentos por préstamos a empleados.

(b)  No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado vy
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados al mismo Grupo o empleador, este
beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados, amparados bajo
contrato colectivo, el Grupo mantiene un plan adicional de beneficios.

(Continua)
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El Grupo determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el Método
de Unidad de Crédito Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado separado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.06% (2020:
3,20%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre de los anos 2021 y 2020, las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para UNACEM Ecuador S.A. vy sus subsidiarias.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros consolidados en el periodo en el que los dividendos
que son aprobados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada
en el curso ordinario de las operaciones del Grupo. Los ingresos por ventas se basan en
el precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas vy
descuentos. No se considera presente ninguin elemento de financiamiento dado que las
ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 25 dias, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

El Grupo reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econémicos futuros fluirdn hacia el Grupo y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto
de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El Grupo basa sus estimados en
resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.
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Los ingresos por la venta de cemento; estos se reconocen cuando el Grupo ha
entregado los productos al cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion
especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos al cliente y éste ha aceptado el producto de acuerdo con el contrato y la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de
venta y que el Grupo tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de
aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de
obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a clientes locales son
la venta de cemento entregados en las ubicaciones fisicas solicitadas por cada cliente;
existe también la opcion de que el cliente provea su propio transporte, por lo que dicha
situacion el reconocimiento del ingreso se da en la zona de despacho de la planta del
Grupo en Otavalo.

Pasivos por contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion del Grupo a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte del
cliente final. Incluyen los anticipos de clientes relacionados con bienes o servicios que
se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado.

3. Estimaciones vy Criterios Contables Significativos

Las estimaciones y los juicios se evalUan continuamente. Se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que pueden tener un impacto
financiero en la entidad y que se cree que son razonables dadas las circunstancias.

Las areas que involucran estimaciones o juicios significativos son:

- estimacion de pérdida esperada en cuentas por cobrar

- estimacion de la obligacién por pensiones de beneficios definidos

- estimacion de vidas Utiles de propiedades, plantas, equipos, propiedades de inversion y
activos intangibles

- impuesto a la renta diferido

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del Grupo y/o

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
(Continua)

-24 -

86 ESTADOS FINANCIEROS 2021



UNACEM ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provision por pérdida esperada de cuentas por cobrar: El Grupo aplica el enfoque simplificado
de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisiéon de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.6 proporciona
mas detalle. El Grupo reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha
de presentacion.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal vy
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Propiedades, plantas y equipos y activos intangibles: La determinaciéon de vidas Utiles y
valor residual que se evallan al cierre de cada afno.

Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento determinada por la Administracion del Grupo, en base a una evaluacién de la
antigledad de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion y
comercializacion.

Provisiones de remediacién ambiental: se evallUa en base estudios practicados por peritos
externos segun se describe en la Nota 2.17.

Administracién de Riesgos

4.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero del
Grupo.

La gestion de riesgo financiero estd controlada por el departamento de Tesoreria y
Crédito en el area de Finanzas de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia
General.

(Continua)
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Dichos departamentos identifican, evalla y busca la forma de cubrir los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Gerencia
General proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi también
aprobd politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio,
el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte del Grupo, si es el caso.

(a)

Riesgos de mercado

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

i)

iii)

Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta
expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas
extranjeras, la mayoria de sus transacciones comerciales actuales y futuras,
activos y pasivos, estan en doélares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda oficial del pais.

Riesgo de precios

El Grupo estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores
del exterior. La Gerencia negocia precios y formas de pago con sus
proveedores del exterior y estan enmarcados con limites establecidos por la
Gerencia.

En cuanto a los precios de venta, para administrar su exposicion al riesgo de
precios, la Compahia diversifica su portafolio. La diversificacion del portafolio
de productos en diferentes marcas se efectla de acuerdo con los limites
establecidos por la Compafifa.

Riesgo de tasa de interés

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depodsitos e inversiones en instituciones financieras y las obligaciones
financieras que se mantiene. Si bien la Gerencia trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos,
tomando en consideracion la calificacion de la instituciéon financiera o del
mercado activo, los flujos operativos del Grupo no dependen del rendimiento
de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean
requeridos. En este sentido la politica del Grupo es mantener la mayor parte
de sus excedentes de efectivo en cuentas remuneradas que devengan tasas
de interés fijas.

(Continta)
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Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgos crediticio con aplicadas principalmente
por el departamento de Crédito y Tesoreria en el 4rea de finanzas. El riesgo de
crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo
y sus equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. Ver Nota
7. El Grupo mantuvo politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninglin grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
concentracion de riesgo de crédito es limitada ya que ninguna parte excedié del
7% de las ventas totales. El financiamiento por la venta a clientes se encuentra
garantizado mediante convenios de crédito suscritos entre las partes.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de su
actividad comercial. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros del Grupo sobre la base
del periodo remanente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 ano Entre 1y b5 anos

Al 31 de diciembre de 2021

Obligaciones financieras 3.439 38.859
Cuentas por pagar a proveedores 17.116 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 2.170 -

Al 31 de diciembre de 2020

Obligaciones financieras 3.529 40.522
Cuentas por pagar a proveedores 11.791 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 22.754 -
(Continua)
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Administracién de riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6éptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2021 y 2020 fueron los siguientes:

2021 2020

Obligaciones financieras 42.298 44.051
Cuentas por pagar a proveedores 17.116 11.791
Cuentas por pagar a companias relacionadas 2.170 22.754

61.584 78.596
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo -32.551 -11.830
Deuda neta 29.033 66.766
Total patrimonio 140.352 110.690
Total capital total 169.385 177.456
Ratio de apalancamiento 17% 38%

La estrategia del Grupo no ha variado respecto al 2020 y continta con la financiacién
con fondos propios y de terceros. La variacién corresponde principalmente a la
disminuciéon que se ha evidenciado en el patrimonio del Grupo debido al pago de
dividendos realizado en el 2021.

(Continda)
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Instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del ejercicio:

2021 2020
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 32.551 - 11.830 -
Cuentas por cobrar comerciales 11.197 - 9.313 -
Cuentas por cobrar companias
relacionadas 5.859 - 4.124 -
Otras cuentas por cobrar 570 197 522 26
Total activos financieros 50.177 197 25.789 26
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 3.439 38.859 3.529 40.522
Cuentas por pagar proveedores 17.116 - 11.791 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 2.170 - 22.754 -
Total pasivos financieros 22.725 38.859 38.074 40.522

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de cuentas por cobrar clientes, companias relacionadas y otras cuentas por
cobrar; asi como, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companfias
relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. Las obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado,
por lo cual su valor razonable se aproxima a su valor en libros.

(Continua)
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Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2021

Costos directos

Combustible

Fletes

Depreciacién

Gastos de personal

Participacion laboral

Regalias

Mantenimiento y reparaciones
Otros impuestos y contribuciones
Honorarios profesionales
Seguros

Bonos

Servicios basicos

Gastos por publicidad
Arrendamiento

Amortizacion

Costo de restauracién ambiental
Otros costos y gastos

ESTADOS FINANCIEROS 2021

Costo de Gastos
Productos administrativos
vendidos y de ventas Total
29.705 - 29.705
23.605 6 23.611
17.147 69 17.216
9.903 226 10.129
6.084 3.192 9.276
5.510 1.780 7.290
- 6.416 6.416
1.734 452 2.186
1.402 9 1.411
604 1.509 2.113
1.186 96 1.282
604 414 1.018
1.086 74 1.160
- 772 772
338 84 422
33 56 89
138 - 138
1.767 751 2.518
100.846 15.906 116.752
(Continua)
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Costo de Gastos
Productos administrativos
2020 vendidos y de ventas Total
Costos directos 19.796 - 19.796
Combustible 12.798 4 12.802
Fletes 11.861 8 11.869
Depreciacion 9.310 196 9.506
Gastos de personal 5.503 3.037 8.540
Participacion laboral 4.163 1.489 5.652
Regalias - 4.817 4.817
Mantenimiento y reparaciones 1.235 447 1.682
Otros impuestos y contribuciones 1.101 536 1.637
Honorarios profesionales 322 1.270 1.592
Seguros 1.134 93 1.227
Bonos 552 311 863
Servicios béasicos 672 66 738
Gastos por publicidad - 517 517
Arrendamiento 310 90 400
Amortizacion 116 49 165
Costo de restauracion ambiental 121 - 121
Otros costos y gastos 1.747 610 2.357
70.741 13.540 84.281
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Composicion:
2021 2020

Caja 3 10
Bancos (1) 4.681 7.043
Inversiones temporales (2) 27.867 4.777

Total 32.551 11.830

(1) El Grupo mantiene su efectivo en cuentas corrientes con instituciones financieras con
las calificaciones entre AAA-y AAA

(2)  Corresponde a fondos que Unacem Ecuador S.A. mantiene invertidos en overnight en

banco Pichincha C.A., los mismos que generan un interés del 4,5%; y en banco

Internacional al 2,75%.

(Continua)
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Cuentas por Cobrar Clientes

Composicion:

2021 2020
Clientes comerciales 11.394 9.423
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (197) (110)
11.197 9.313

La Administracion del Grupo considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada ano:

2021 2020
Por vencer 10.938 9.317
Vencidas
De 121 a 360 dias 456 2
Mas 360 dias - 104
11.394 9.423

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evallia en tres
categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el
pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en
el pasado, los cuales se recuperaron.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2021 2020
Grupo 1 692 121
Grupo 2 10.454 9.196
Grupo 3 248 106
11.394 9.423
(Continta)
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El Grupo aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para
medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en
las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han
determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas
realizadas por el Grupo en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2021 y 31
de diciembre de 2020, respectivamente. Al establecer las ratios de pérdidas crediticias el
Grupo estimo que no era necesario considerar de manera prospectiva dichas ratios debido a
qgue no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes
de cancelar sus deudas con el Grupo.

Con base en lo indicado anteriormente, el Grupo ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2021

Estimacion para

cobranza dudosa

Al 31 de
Deudores diciembre de
comerciales 2021 Ratio %
Vigente 10.938 12 0,11%
Vencidas
Menos de 30 dias 173 10 5,71%
Entre 31 y 90 dias 42 7 19,08%
Entre 91 y 180 dias 33 27 27,16%
Mas de 180 dias 208 141 100,00%
11.394 197 1,73%

(Continua)
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2020

Estimacion para

cobranza dudosa

Al 31 de
Deudores diciembre de
comerciales r 2020 Ratio %
Vigente 8.972 2 0,02%
Vencidas
Menos de 30 dias 333 3 0,90%
Entre 31 y 90 dias 12 1 8,33%
Entre 91 y 180 dias 2 - 0,00%
Mas de 180 dias 104 104 100,00%
9.423 110 1,17%

Ver movimiento de provision por deterioro a continuacion:

2021 2020
Saldo inicial 110 131
Adiciones 88 -
Recuperaciones (8)
Usos (1) (13)

Saldo final 197 110

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro
es similar a su valor razonable. En opiniéon de la Administracion del Grupo, la estimacién por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

(Continua)
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9. Inventarios

Composicion:

2021 2020

Repuestos, materiales y lubricantes (1) 9.502 9.647
Productos en proceso (2) 5.528 4.811
Combustibles y lubricantes 5.118 2.607
Matria prima (3) 1.811 2.862
Inventarios en transito 829 469
Productos terminados - 72
22.788 20.468

Menos - Provision de obsolescencia de
inventarios (371) (371)
Saldo final 22.417 20.097

(1 Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecdnicos y eléctricos, repuestos

de clinkerizacién, molinos, empaque, pre-homogenizacion vy trituracion.
(2) Corresponde principalmente a inventarios de clinker y cemento en proceso.
(3) Comprende principalmente materia prima como arcilla, puzolana, yeso y calizas.

10. Ingresos por Ventas

La composicién de la Unica obligacion de desempeno se presenta a continuacion:

2021 2020

Ventas de cemento 143.449 107.278
Servicio de transporte 16.887 11.551
Rebates (864) (223)
Estibaje - (4)
Servicios administrativos 42 -
Arrendamiento de maquinaria 65 -
Otros menores 421 424

160.000 119.026

(Continua)
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12.  Cuentas por Pagar a Proveedores

(1)

2021 2020
Proveedores locales (1) 12.546 11.121
Proveedores del exterior 4.570 670
Total 17.116 11.791

Corresponden principalmente a saldos con proveedores varios, utilizados en el proceso de
produccién de cemento.

13.  Impuestos

(a)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta del Grupo dentro del plazo de hasta cuatro anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del Impuesto a
la renta, y hasta seis anos cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa.

Los anos del 2017 al 2021 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las Autoridades
Tributarias.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

2021 2020
Impuesto a la renta corriente (literal e) 11.115 8.623
Impuesto a la renta diferido (literal f) (641) (756)
Impuestos a la renta de anos anteriores - 44
Total 10.474 7.911

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes
relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus companias
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de transferencia, si tal
monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
de cada ano conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

(Continta)
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La Administracion del Grupo, basado en: i) los resultados del anexo de precios de
transferencia del 2020, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a
la renta de ese ano, v ii) el diagndstico preliminar realizado para las transacciones del 2021
considera que no habra impacto sobre la provisidon de Impuesto a la renta del ano 2021. El

anexo final estaréa disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

(d)  Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Composicion:
2021 2020

Impuestos por recuperar:

Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 149 156
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (literal e) 7.418 3.634
Impuesto al valor agregado - IVA 915 1.354
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 622 576
Contribucién del Patrimonio 880

2.417 1.930
(Continta)
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(e) Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacioén, se detalla la determinacion del impuesto sobre los anos terminados al 31 de
diciembre del 2021 y 2020:

(1)

2021 2020

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacion
labora 47.743 37.559
Participacién laboral (7.290) (5.653)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 40.453 31.906
Gastos no deducibles (1) 6.687 3613
Otras partidas (2) (2.678) (1.027)
Base Imponible sin reinversién 44.462 34.492

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente: 11.116 8.623
(-) Anticipo del Impuesto a la renta (3) - (2.486)
(-) Retenciones efectuadas durante el afio (3.119) (2.081)
(-) Crédito tributario de Impuesto a la Salida

de Divisas - ISD (579) (422)
Impuesto a la renta por pagar 7.418 3.634

Corresponde principalmente a: (i) gasto no deducible en revallto de la propiedad,
planta y equipo realizado como parte de la adopcion de NIIF 1; vy, (ii) el incremento
de la provisiéon de jubilaciéon patronal y desahucio, incluyendo el costo financiero.

Corresponde principalmente a (i) indemnizacion de seguro por rotura de maguinaria;
e, (ii) incentivos econémicos de acuerdo al Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones.

El 27 de Julio 2020 se emiti6 el Decreto Ejecutivo No.1109 sobre la recaudacion
anticipada del impuesto a la renta. Los sujetos obligados a pagar el anticipo del
impuesto a la renta: las personas naturales y sociedades (incluidos los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes) que: a)
Obtengan ingresos gravados con impuesto a la renta, excepto los provenientes
del trabajo en relacion de dependencia; b) en el ejercicio fiscal 2020 hayan
percibido ingresos brutos en un monto igual o superior a US$5 millones; vy, ¢)
hayan obtenido utilidad contable durante el periodo de enero a junio 2020,
excluyendo los ingresos y gastos del trabajo en relacion de dependencia.
UNACEM Ecuador S.A. al cumplir con estas condiciones estuvo obligada a
cancelar un anticipo de Impuesto a la renta por US$2.4 millones durante el
ejercicio 2021.

(Continua)
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos Activos
Propiedades, ~ Préstamos Jubilacion venta de
planta y costo patronal Remedicacion ~ Derecho derecho de
equipos (1) amortizado y desahucio ambiental de uso inmuebles Total
Al'31 de diciembre del 2020 6.173 43 (339) (162) ) 5.714
Movimiento contra resultados
del afio (651) (45) (138) (21) (1) (756)
Al 31 de diciembre del 2020 5.622 () (477) (183) () 4.958
Movimiento contra resultados
del afo (580) - 8) (43) (1 9) (641)
Al 31 de diciembre del 2021 5.042 (2) (485) (226) 3) (9) 4317

1) Corresponde al gasto de depreciacién de los reavallios de Propiedades, planta y
equipos que el Grupo efectud por adopcion de las NIIF.

Tasa efectiva

La relaciéon entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los anos 2021 y
2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Utilidad del afo antes de impuesto a la renta 40,454 31,906
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% 10,114 7,977
Mas - gastos no deducibles 1,672 903
Menos - Otras partidas (671) (257)
Menos - Impuesto a la renta diferido (641) (756)
Mas - Impuesto a la renta de afos anteriores - 44
Gasto de Impuesto a la renta 10,474 7,911
Tasa efectiva 26% 25%

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de noviembre de 2021, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
No. 587 la “Ley Orgénica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la
Pandemia COVID-19" en la cual se establecen principalmente, las siguientes reformas
fiscales:
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- Contribucién temporal sobre el patrimonio para las sociedades que al 31 de
diciembre de 2020 posean un patrimonio neto igual o mayor a un US$5.000.000; la
que deberé pagarse hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2022 y 2023. La
tarifa de esta contribucion es del 0,80% sobre el valor del patrimonio y no constituye
crédito tributario ni gasto deducible para la determinaciéon y liquidacion de otros
tributos, incluido el impuesto a la renta;

- Eliminacion de la deduccién para propésitos de impuesto a la renta de las
provisiones para atender el pago del desahucio y de pensiones jubilares patronales;
y eliminacion del beneficio por incremento neto de empleo;

- Se incluyen deducciones adicionales del 150% en conceptos relacionados con
programas y proyectos de educacién, familia, deporte, arte y cultura; deducciones
del 100% en aportes relacionadas con programas de conservacion, restauracion y
reparacion ambiental; y deducciones adicionales del gasto de depreciacion y
amortizacién de maquinarias, equipos y tecnologias de construccion sustentable;
sujeto al cumplimiento de condiciones y requisitos técnicos a ser emitidos por la
autoridad ambiental;

- Se eliminan exoneraciones de impuesto a la renta relacionadas con: inversiones
nuevas en sectores priorizados e industrias bésicas, proyectos publicos en
asociaciéon publico-privada, administradores de Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico - ZEDES, entre otros;

- Se introducen incentivos para la atraccién de inversiones privadas, principalmente
relacionadas con:

(@) Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién;

(b) Exoneracién Impuesto a la Salida de Divisas en dividendos distribuidos a
beneficiarios efectivos en Ecuador para sociedades que reinviertan en el pais al
menos el 50% de sus utilidades en activos nuevos y productivos;

(c) Se eliminan los beneficios tributarios aplicables a los proyectos de vivienda de
interés social;

(d) Reduccién de tres puntos porcentuales (3%) del impuesto a la renta para el
desarrollo de nuevas inversiones hasta por quince (15) afos;

(e) Reduccion especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) sobre la tarifa de
impuesto a la renta por la suscripcion de contratos de inversion.

Con fecha 22 de diciembre de 2021, el presidente de la Republica mediante Decreto
Ejecutivo No. 298, resolvié disminuir progresivamente el Impuesto a la Salida de Divisas

en un 0,25% por cada trimestre del 2022 hasta llegar a una tarifa del 4% al 31 de
diciembre de 2022.

(Continua)
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14.  Beneficios Sociales

(a) Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los

siguientes:

Participacién laboral Otros beneficios (2) Total

2021 2020 2021 2020 021 020
Saldos al inicio 4.660 5.546 1.085 983 5.745 6.529
Incrementos 7.290 5.652 (1) 8.498 7.836 15.788 13.488
Pagos (5.658) (6.538) (8.365) (7.734) (14.023) (14.272)
Saldo al final 6.292 4.660 1.218 1.085 7.510 5.745

(1)  Ver Nota 6.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y
cuarto sueldos, fondo de reserva, entre otros.

(b) No corrientes

Composicion:

2021 2020
Jubilacién patronal 4,784 4.376
Desahucio 1.201 1.039
5.985 5.415

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio
es la siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Saldo al inicio 4.376 4.268 1.039 1.054 5.415 5.322
Costos por servicios corrientes 357 404 70 76 427 480
Costo por intereses 140 173 34 44 174 217
Pérdida (ganancia) actuarial por cambios en supuestos financieros 224 (54) (4) 27 220 (27)
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia 18 83 125 (70) 143 13
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (116) (87) - - (116) (87)
Beneficios pagados (216) (411) (62) (92) (278) (503)
Saldo final 4.783 4.376 1.202 1.039 5.985 5.415

(Continua)
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Costos por servicios corrientes 357 404 70 76 427 480
Costo por intereses 140 173 34 44 174 217
Saldo final 497 577 104 120 601 697

Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pérdida (ganancia) actuarial por cambios en
supuestos financieros 224 (54) 8 27 232 (27)
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia 18 83 125 (70) 143 13
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (116) (87) (2) - (118) (87)
Saldo final 126 (58) 131 (43) 257 (101)

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones en el
Grupo fueron:

2021 2020
Tasa de descuento 3,06% 3,20%
Futuro incremento salarial 3,00% 1,40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tabla de rotacion 4,95% 4.17%
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 afnos

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el aho 2002.

Analisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado de situacién financiera consolidada, siempre que las otras suposiciones se

mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos OBD en
los montos incluidos en la tabla a continuacion:
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Tasa de descuento

Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento+ 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento -0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento-0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%)

Rotacion

Variacién OBD (Rotacién +5%)
Impacto % en el OBD (Rotacién +5%)
Variacién OBD (Rotacion -5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%)

15.  Obligaciones Financieras

(@

106 ESTADOS FINANCIEROS 2021

(1)

Composicion:

Préstamos bancarios con garantia (1)
Otros
Total

Jubilacién

Patronal Desahucio
102.121 30.236
2% 2%
(95.683) (28.353)
102.121 2%
2%
103,691 27.765
2% 2%
(97,993) (26.353)
2% 2%
(79,483) 41.647
2% 1%
83,191 (1.529)
2% -1%
2021 2020
42.086 43.827
212 224
42.298 44.051

El saldo corresponde a créditos para capital de inversiones y capital de trabajo que se
clasifican de la siguiente manera: (i) préstamo con vencimiento a 6 anos a partir de la
fecha de origen 2018 con un ano de gracia, el cual incluye pagos trimestrales y una
tasa de interés fija del 5,15%, vy (ii) préstamo con vencimiento a 3 afos a partir de su
fecha de origen 2021, a una tasa de interés anual del 3.6%. Los Covenants financieros
para los dos préstamos son: Deuda financiera versus EBITDA medido al tltimo dia de
cualquier periodo de cuatro trimestres consecutivos, no mayor a 3.75, siendo este 0.7;
y, Cobertura de Servicio de Deuda mayor o igual a 1.2, siendo este 10.84.
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(b) Clasificacion:

2021 2020
Corto plazo 3.439 3.629
Largo plazo 38.859 40.522
Total 42.298 44.051

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2021

y 2020 son:

Afos 2021 2020

2022 - 1.654

2023 36.033 36.073

2024 2.791 2.780

2025 27 15

2026 38 -
38.859 40.5622

Saldos v Transacciones con Entidades Relacionadas

Se incluye bajo la denominaciéon de companias relacionadas a las companias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en el Grupo. El siguiente es un resumen de
las transacciones realizadas durante los anos 2021 y 2020 con compahias relacionadas:
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2021 2020
Ventas de bienes y senicios:
Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 4.406 4.209
Compras de bienes y senicios:
Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda. 7 2
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. Peru 2.063 1.119
ARLP Tecnologia Industrial S.A. 99 -
2.169 1.121
Contrato de senicios:
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. Peru 713 535
Contrato de propiedad intelectual (1):
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. Peru 3.565 2.676
Contrato de plicencia de uso de marca (1):
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. Peru 2.139 1.606
Dividendos decretados:
Unién Andina de Cementos UNACEM S.A.A. Peru - 8.204
Intereses ganados: 13 19
Union de Concretera UNICON UCUE Cia. Ltda.
Préstamos otorgados: 200 700

Unién de Concretera UNICON UCUE Cia. Ltda.

(1) ElI 30 de noviembre del 2014, el Grupo y su accionista final Uniéon Andina de
Cementos S.A.A. firmaron un acuerdo relacionado a la licencia del uso de marca.
Este contrato, de caracter indefinido, establece que el Grupo acepta en un derecho
limitado, no exclusivo, no licenciable y sujeto a regalias, el uso de las marcas,
nombres y lemas comerciables de UNACEM. El valor de la regalia anual representa
el 1.5% de la facturacién neta de cemento.

Posteriormente, el 2 de diciembre del 2014, las partes firmaron un contrato de licencia
de derechos de propiedad intelectual, el cual establece que el Grupo acepta el uso de
derechos de propiedad intelectual del grupo UNACEM. Este acuerdo establece una
regalia del 2.5% de la facturacion neta de venta de cemento.

Ninguno de estos acuerdos presentd cambios relevantes en el 2021 y 2020.

(Continua)
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Los saldos de companias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Compafiia

Cuentas por cobrar:
Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda.

Union de Concreteras UNICON Cia. Ltda.

Cuentas por pagar:
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Perd
Unién Andina de Cementos S.A.A. - Peru
Union de Concreteras UNICON
ARLP Tecnologia Industrial S.A.
Otros accionistas minoritarios

Relacion

Relacionada
Relacionada

Accionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Accionista

Remuneracién del personal clave de la Gerencia

Transaccién

Ventas de productos
Préstamo

Dividendos
Senicios
Compra de bienes
Senicios
Dividendos

2021 2020
5.8569 3.424
- 700
5.859 4.124
158 21.422
1.259 1.172
646 2

61 -
107 158
2.170 22.754

La Administracion del Grupo incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos,
administradores y otros miembros clave de la gerencia. El gobierno y la administracion estan
a cargo de la Junta General de Accionistas. Los costos por remuneraciones del personal clave

se presentan a continuacion:

Pago a personal clave (beneficios de corto

y largo plazo)

17.  Gastos Financieros

Composicion:

Gastos financieros (1)
Otros gastos financieros

(1) Corresponde principalmente a intereses generados por la obligacion financiera

2021 2020
675 545

2021 2020
1.674 1.076
433 694
2.107 1.770

mantenida con el Banco Santander. Ver Nota 15.

18. Ingresos Financieros

Corresponde principalmente a intereses generados en depdsitos a plazo fijo con los bancos

Pichincha e Internacional.
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19. Capital

El capital del Grupo estd conformado por 42,930,108 acciones ordinarias y nominativas de un
valor de US$0.04 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2021 es la

siguiente:
Numero de Participacion Capital
Accionista accionistas accionaria emitido
Inversiones Imbabura S. A. 42.650.181 99,35% 1.706
Otros minoritarios 279.927 0,65% 11
42.930.108 100% 1717

20. Reservas y Resultados Acumulados

(a

)

(b)

ESTADOS FINANCIEROS 2021

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2021 y 2020, la reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital
emitido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor
de la reserva de capital por US$24,126 generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
(adopcidon NIIF 1) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados
y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién del Grupo.

(Continua)
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(d) Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF (US$40,832). El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion del Grupo.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emision de estos estados financieros
consolidados, no se produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados
financieros consolidados que, en opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros consolidados o que requieran revelacion
adicional.

* * * *
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

A la Junta General de Accionistas
UNACEM Ecuador S.A.

Quito, 24 de febrero del 2021, excepto por la informacion de la declaracion y pago del Impuesto a la renta
la cual es 8 de abril del 2021, y la informacion sobre el anexo presentado en la parte IV para el cual la
fecha es 19 de julio del 2021

Opinién

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de UNACEM Ecuador S.A., (la “Compania”)
al 31 de diciembre de 2020, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe de fecha 24 de febrero del
2021, que contiene una opinion sin salvedades, y que se presenta en la parte V de este informe,
indicamos que la informacion financiera suplementaria adjunta incluida en los anexos 1, 2, 4 al 10, 12, 13,
16 y 17 adjuntos, ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de
los estados financieros, la informacién presentada en los anexos 3, 11, 14 y 15 adjuntos se presentan
Unicamente para fines informativos al Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

En nuestra opinién, la informacion financiera suplementaria contenida en los anexos 1, 2, 4 al 10, 12, 13,
16 y 17 adjuntos, al 31 de diciembre del 2020 ha sido preparada, en todos los aspectos importantes, de
conformidad con las disposiciones establecidas en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas
NAC-DGERCGC15-00003218, NAC-DGERCGC16-00000282, NAC-DGERCGC18-00000211, NAC-
DGERCGC21-00000030 publicadas en los Registros Oficiales No.660 de diciembre del 2015, No.792 de
julio del 2016, No.255 del 5 de junio del 2018 y No. 472 del 14 de junio del 2021, respectivamente y no
se requiere como parte de los estados financieros.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de la informacién financiera suplementaria”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion sobre el cumplimiento de las disposiciones antes indicadas.

Independencia

Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Cddigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. 6 de diciembre y Boussingault. Edificio T6. Piso 14, Quito —
Ecuador.
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UNACEM Ecuador S.A

Quito, 24 de febrero del 2021, excepto por la informacion de la declaracion y pago del Impuesto a la renta
la cual es 8 de abril del 2021, y la informacién sobre el anexo presentado en la parte IV para el cual la
fecha 19 de julio del 2021.

Asuntos de énfasis - Base de presentacion y restriccion para la distribucion

La informacion financiera suplementaria incluida en los Anexos 1 a 17 es preparada por la Administracion
de la Compaiiia y se presenta en cumplimiento de las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas NAC-
DGERCGC15-00003218, NAC-DGERCGC16-00000282, NAC-DGERCGC18-00000211, NAC-
DGERCGC21-00000030 publicadas en los Registros Oficiales No.660 de diciembre del 2015, No.792 de
julio del 2016, No.255 del 5 de junio del 2018 y No.472 del 14 de junio del 2021, respectivamente y no se
requiere como parte de los estados financieros, por dicha razén, la informacién financiera suplementaria
puede no ser apropiada para otros propésitos.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Junta General de Accionistas y
Administracién de UNACEM Ecuador S.A., y para su presentacién al Servicio de Rentas Internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta Compafiia de control y no debe ser utilizado para
ningun otro propdsito.

Nuestra opinién no ha sido calificada por estos asuntos.
Responsabilidades de la Administracién por la informacioén financiera suplementaria

La Administracion es responsable de la preparacion de la informacion financiera suplementaria contenida
en los Anexos 1 a 17 adjuntos, de conformidad con lo establecido en las Resoluciones del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218, NAC-DGERCGC16-00000282, NAC-DGERCGC18-
00000211, NAC-DGERCGC21-00000030 publicadas en los Registros Oficiales No.660 de diciembre del
2015, No.792 de julio del 2016, No.255 del 5 de junio del 2018 y No.472 del 14 de junio del 2021,
respectivamente y del control interno determinado como necesario, para permitir que la preparacion de
informacion financiera suplementaria esté libre de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

El cumplimiento por parte de la Compania de la normativa legal vigente, asi como los criterios de
aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su Administracion; tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Los encargados de la Administracion de la Comparia son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracién y reporte de la informacion financiera suplementaria.
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UNACEM Ecuador S.A

Quito, 24 de febrero del 2021, excepto por la informacion de la declaracion y pago del Impuesto a la renta
la cual es 8 de abril del 2021, y la informacién sobre el anexo presentado en la parte IV para el cual la
fecha 19 de julio del 2021.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de la informacién financiera suplementaria

Los objetivos de efectuar los procedimientos de cumplimiento son obtener una seguridad razonable de si
la informacién financiera suplementaria contenida en los anexos 1 al 17 adjuntos, excluyendo los anexos
3, 11, 14 y 15 que se presentan para fines informativos Unicamente, esta libre de errores materiales, ya
sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en la
informacion financiera suplementaria. Una auditoria de estados financieros no tiene como propésito
especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales vigentes que
sean aplicables a la Compania auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se
distorsione significativamente la situacion financiera, el desemperio de las operaciones y los flujos de
efectivo presentados en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en la informacion financiera suplementaria,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de la informacion financiera
suplementaria, incluida la informacién revelada y si la informacién financiera suplementaria
representa las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

° Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativa, efectuamos pruebas de cumplimiento
de las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:
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UNACEM Ecuador S.A

Quito, 24 de febrero del 2021, excepto por la informacion de la declaracion y pago del Impuesto a la renta
la cual es 8 de abril del 2021, y la informacién sobre el anexo presentado en la parte IV para el cual la
fecha 19 de julio del 2021.

mantenimiento de los registros contables de la Companiia de acuerdo con las disposiciones
de la Ley y sus reglamentos;

conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la renta, Retenciones en la Fuente del Impuesto a la renta e
Impuesto al Valor Agregado con los registros contables mencionados en el punto anterior;

pago del Impuesto a la renta que figura como saldo a cargo de la Compafiia en su
declaracion tributaria; la Compafiia, por la naturaleza de sus actividades, no presenta
declaraciones del Impuesto a los Consumos Especiales; la declaracion de Impuesto a la
renta no arroja saldo por pagar a cargo de la Compaiiia;

aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento
general y obligatorio, para la determinacion y liquidacién razonable del Impuesto a la renta e
Impuesto al Valor Agregado;

presentacion de las declaraciones como agente de retencion y pago de las retenciones a
que esta obligada a realizar la Compafiia de conformidad con las disposiciones legales.

De acuerdo con lo requerido en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas NAC-
DGERCGC15-00003218, NAC-DGERCGC16-00000282, NAC-DGERCGC18-00000211, NAC-
DGERCGC21-00000030 publicadas en los Registros Oficiales No.660 de diciembre del 2015,
No0.792 de julio del 2016, No.255 del 5 de junio del 2018 y No.472 del 14 de junio del 2021,
respectivamente, el Anexo adjunto, presentado en la Parte IV, denominado “Anexo del Informe de
Cumplimiento Tributario” incluye informacién general de la auditoria y recomendaciones sobre
aspectos tributarios. La informacién contenida en el Anexo adjunto fue cargada en la pagina de
internet del Servicio de Rentas Internas, segun lo requerido por estas Resoluciones y el Manual de
usuario del sistema de recepcién del Anexo del Informe de Cumplimiento Tributario publicado en
junio de 2019.

Otros asuntos

En cumplimiento de lo dispuesto en las referidas Resoluciones del Servicio de Rentas Internas,
informamos que no existen recomendaciones relacionadas con aspectos tributarios.
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UNACEM Ecuador S.A

Quito, 24 de febrero del 2021, excepto por la informacion de la declaracion y pago del Impuesto a la renta
la cual es 8 de abril del 2021, y la informacién sobre el anexo presentado en la parte IV para el cual la
fecha 19 de julio del 2021.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Riauoodnoone Gooprs

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros: 011

Ok V)

Carlos R. Cruz
Socio
No. de Licencia Profesional: 25984
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NN.UU.y Amazonas. Edif. Banco La Previsora
Torre A 4to Piso,0f. 402.
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Quito - Ecuador
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Otavalo - Ecuador
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